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ピクテ・ジャパン株式会社 
 

東京都千代田区丸の内2-6-1 
お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 

電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページ：www.pictet.co.jp 

  

ピクテ・アセット・ 
アロケーション・ 

ファンド(毎月分配型) 
愛称：ノアリザーブ 

 
 

運用報告書(全体版) 
 
第133期(決算日2023年３月15日) 第136期(決算日2023年６月15日) 

第134期(決算日2023年４月17日) 第137期(決算日2023年７月18日) 

第135期(決算日2023年５月15日) 第138期(決算日2023年８月15日) 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し

上げます。 

さて、「ピクテ・アセット・アロケーション・

ファンド(毎月分配型)」は、2023年８月15日

に第138期の決算を行いましたので、第133

期から第138期までの運用状況をご報告申

し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 
2012年２月29日（当初設定日）から無期限

です。 

運 用 方 針 

主に投資信託証券に投資を行い、信託財産

の成長と利子・配当等収益の確保を図るこ

とを目的に運用を行います。 

主要投資対象 投資信託証券を主要投資対象とします。 

運 用 方 法 

①投資信託証券への投資を通じて、主に日

本を含む世界の株式および公社債なら

びに金（デリバティブ取引を含めます。）

等に投資することにより信託財産の成

長と利子・配当等収益の確保を図ること

を目的に運用を行います。 

②投資信託証券への投資にあたっては、委

託者が各資産の収益とそのリスク見通

しを分析して指定投資信託証券の中か

ら選択し、その配分比率を決定します。

また、組入資産および配分比率について

は、適宜見直しを行います。 

③外貨建資産については、為替ヘッジが必

要と判断した場合は為替ヘッジを行う

ことがあります。 

主な投資制限 

①投資信託証券への投資割合には制限を

設けません。 

②投資信託証券、短期社債等、コマーシャ

ル・ペーパーおよび指定金銭信託の受益

証券以外の有価証券への直接投資は行

いません。 

③外貨建資産への実質投資割合には制限

を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づ

き分配を行います。 

①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越

分を含めた利子・配当等収益と売買益（評

価益を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、基準価額の水準および

市況動向等を勘案して委託者が決定し

ます。ただし、分配対象額が少額の場合

には、分配を行わないこともあります。 

③留保益の運用については、特に制限を設

けず、委託者の判断に基づき、元本部分

と同一の運用を行います。 
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○ 近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

109期(2021年３月15日) 9,366 20 △1.8 93.9 51,314 

110期(2021年４月15日) 9,491 20 1.5 92.8 51,716 

111期(2021年５月17日) 9,483 20 0.1 90.7 51,418 

112期(2021年６月15日) 9,662 20 2.1 91.0 52,533 

113期(2021年７月15日) 9,636 20 △0.1 90.3 52,537 

114期(2021年８月16日) 9,619 20 0.0 90.4 52,455 

115期(2021年９月15日) 9,618 20 0.2 92.5 52,322 

116期(2021年10月15日) 9,567 20 △0.3 89.0 52,289 

117期(2021年11月15日) 9,736 20 2.0 89.0 52,898 

118期(2021年12月15日) 9,570 20 △1.5 92.4 51,850 

119期(2022年１月17日) 9,485 20 △0.7 91.5 51,312 

120期(2022年２月15日) 9,257 20 △2.2 88.9 50,236 

121期(2022年３月15日) 9,077 20 △1.7 88.2 49,193 

122期(2022年４月15日) 9,363 20 3.4 85.3 50,699 

123期(2022年５月16日) 9,015 20 △3.5 83.1 49,038 

124期(2022年６月15日) 8,828 20 △1.9 87.7 48,306 

125期(2022年７月15日) 8,879 20 0.8 87.5 48,640 

126期(2022年８月15日) 9,008 20 1.7 90.5 49,376 

127期(2022年９月15日) 8,821 20 △1.9 91.8 48,138 

128期(2022年10月17日) 8,536 20 △3.0 88.0 46,581 

129期(2022年11月15日) 8,709 20 2.3 88.0 47,114 

130期(2022年12月15日) 8,714 20 0.3 92.1 46,721 

131期(2023年１月16日) 8,618 20 △0.9 88.6 46,065 

132期(2023年２月15日) 8,631 20 0.4 97.7 45,856 

133期(2023年３月15日) 8,519 20 △1.1 87.1 44,808 

134期(2023年４月17日) 8,681 20 2.1 95.5 45,354 

135期(2023年５月15日) 8,705 20 0.5 95.9 45,181 

136期(2023年６月15日) 8,825 20 1.6 98.6 45,266 

137期(2023年７月18日) 8,830 20 0.3 95.1 44,780 

138期(2023年８月15日) 8,813 20 0.0 92.9 44,351 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第133期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2023年２月15日 8,631 － 97.7 

２月末 8,523 △1.3 89.9 

(期  末)    

2023年３月15日 8,539 △1.1 87.1 

第134期 

(期  首)    

2023年３月15日 8,519 － 87.1 

３月末 8,609 1.1 96.4 

(期  末)    

2023年４月17日 8,701 2.1 95.5 

第135期 

(期  首)    

2023年４月17日 8,681 － 95.5 

４月末 8,643 △0.4 95.3 

(期  末)    

2023年５月15日 8,725 0.5 95.9 

第136期 

(期  首)    

2023年５月15日 8,705 － 95.9 

５月末 8,706 0.0 96.2 

(期  末)    

2023年６月15日 8,845 1.6 98.6 

第137期 

(期  首)    

2023年６月15日 8,825 － 98.6 

６月末 8,938 1.3 100.7 

(期  末)    

2023年７月18日 8,850 0.3 95.1 

第138期 

(期  首)    

2023年７月18日 8,830 － 95.1 

７月末 8,884 0.6 95.6 

(期  末)    

2023年８月15日 8,833 0.0 92.9 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は各期首比です。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 
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○当作成期中の運用状況と今後の運用方針 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

当作成期の分配金再投資基準価額※は、3.5％の上昇となりました。 
※ 「分配金再投資基準価額」は、購入時手数料等を考慮せず、税引前分配金を再投資した場合の評価額を表します。以下同じ。 

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2023年２月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

◇主な変動要因 

上昇↑・実質的に組入れている金の価格が上昇したこと 

上昇↑・円に対して米ドルなどが上昇したこと 

上昇↑・実質的に組入れている株式の価格が上昇したこと 

上昇↑・実質的に組入れている株式や債券からの配当・利金収入 

下落↓・為替ヘッジコスト 

下落↓・実質的に組入れている債券の価格が下落したこと 

 

  

基準価額等の推移 
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・世界の株式市場は、当作成期初から2023年３月中旬にかけては、堅調な米国景気やインフレ圧力の根強さか

ら利上げの長期化観測が強まったことや、米地銀の破綻を受けた金融不安を背景に世界的にリスク回避姿

勢が強まったことなどから、下落しました。その後は、各国当局の迅速な対応で金融不安への警戒感が和ら

いだことから、４月上旬にかけて上昇傾向となりました。４月中旬以降は、底堅い世界経済回復への期待感

が継続した一方、欧米をはじめとする主要国・地域中央銀行による利上げ継続への警戒感などから、５月に

かけてもみ合う動きとなりました。その後７月にかけては、米国債務上限問題の解決、米国などでインフレ

圧力低下の兆しが高まったことを受け、米利上げの 終局面が近づいているとの観測が高まったことなど

を背景に、世界の株式市場は上昇しました。当作成期末にかけては、米大手格付け会社による米国国債の格

下げや、米国国債発行増加による需給悪化懸念により米長期金利が上昇したこと、一部の米地銀の格下げで

金融不安再燃への懸念が高まったことなどから軟調に推移しました。期を通してみると、世界の株式市場は

上昇しました。 

・世界の国債市場は、米国やユーロ圏の一部の景気指標が底堅い内容だったことなどを背景に、米連邦準備制

度理事会（FRB）や欧州中央銀行（ECB）の金融引き締め政策が長期化するとの見方が改めて意識され、当作

成期初から2023年３月上旬にかけては下落（利回りは上昇）しました。３月中旬以降は、米地銀の破綻など

を受け金融不安が高まり、主要国・地域の中央銀行による政策金利の引き締め姿勢は弱まるとの観測が優勢

となったことなどから５月上旬にかけて上昇（利回りは低下）基調で推移しました。その後当作成期末にか

けては、根強いインフレ圧力を背景に、FRBやECBなど主要国・地域中央銀行による金融引き締めが長期化す

るとの見方などから、世界の国債市場は下落（利回りは上昇）しました。 

・金価格（米ドル・ベース）は、当作成期初の2023年２月は、米国景気の底堅さからFRBの金融引き締め継続

の観測が強まり、米国金利や米ドルが再び上昇したことなどを背景に金価格は下落しました。３月以降は、

米地銀の破綻や欧州での金融機関の経営不安をめぐる混乱、米インフレ率の鈍化を背景にFRBの利上げ継続

観測が後退し、米ドルが下落したことなどから、５月上旬にかけて上昇しました。その後当作成期末にかけ

ては、引き続き高止まりするインフレを背景に米追加利上げ観測が高まったことに加え、米大手格付け会社

による米国国債の格下げや米国国債発行増加による需給悪化懸念により米長期金利が上昇し米ドル高が進

行したことから、金価格は下落しました。 

・為替市場では、当作成期初から2023年３月上旬にかけては、日本政府が日本銀行の次期総裁に起用する方針

を固めた植田氏が当面は金融緩和の継続が必要との考えを示したことなどから、円安・米ドル高となりまし

た。３月中旬から下旬にかけては、米地銀の破綻をきっかけとして金融不安が欧州地域などへも波及すると

の懸念が強まったことや米金利が低下したことなどから、円高・米ドル安が進行しました。その後６月にか

けては、金融不安への過度な懸念が後退したことや、植田総裁就任後初回となる日本銀行の金融政策決定会

合において、現状の金融政策の維持が決定された一方、欧米の中央銀行は金融引き締め姿勢を維持するとの

見方が強まったことなどから円安・米ドル高となりました。７月は、インフレ圧力鈍化の兆しから米利上げ

が 終局面との見方が強まり、米国長期金利が低下したことや、日本銀行がイールドカーブ・コントロール

（長短金利操作）の運用を柔軟化するとの観測報道などを受けて円高・米ドル安が進行しました。当作成期

末にかけては、米大手格付け会社による米国国債の格下げや米国国債の増発などを背景に、米国財政への警

戒感などから米長期金利が上昇し、円安・米ドル高となりました。期を通してみると、米ドルは対円で上昇

しました。 

 

  

投資環境 
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投資信託証券への投資を通じて、主に日本を含む世界の株式および公社債ならびに金（デリバティブ取引を

含めます。）等に投資することにより信託財産の成長と利子・配当等収益の確保を図ることを目的に運用を行っ

てまいりました。 

 

・前作成期末から、2023年３月にかけては、株式部分では、世界テクノロジー株式（ETF）の組入れを開始し

たほか、日本株式の組入比率を引き上げました。一方で、新興国株式およびスイス株式の組入比率を引き下

げました。なお、債券部分では、ユーロ建てソブリン債および米ドル建てソブリン債の組入比率を引き上げ

ました。一方で、米ドル建て投資適格社債（ETF）および世界債券（絶対収益型）を売却しました。 

・４月は、株式部分では、新興国高配当株式の組入れを開始したほか、日本株式およびスイス株式の組入比率

を引き上げました。一方で、新興国株式、米国インフラストラクチャー株式（ETF）、世界金属鉱業株式（ETF）

を売却、アジア（除く日本）株式および世界テクノロジー株式（ETF）の組入比率を引き下げました。債券

部分では、米国超長期国債（ETF）と米ドル建てソブリン債の組入比率を引き上げました。一方で、ユーロ

建てソブリン債の組入比率を引き下げました。 

・５月は、株式部分では、日本株式および世界スタイル株式の組入比率を引き上げた一方で、アジア（除く日

本）株式などの組入比率を引き下げました。債券部分は、概ね前月末水準の組入比率を維持しました。 

・６月は、株式部分では、米国株式（ETF）の組入れを開始した一方で、アジア（除く日本）株式の組入比率

を引き下げました。債券部分は、日本国債（ETF）の組入れを開始したほか、ユーロ建てソブリン債の組入

比率を引き上げました。一方で、米ドル建てソブリン債の組入比率を引き下げました。 

・７月から当作成期末にかけては、株式部分では、日本株式、世界テクノロジー株式（ETF）の組入比率を引

き下げた一方で、デジタル・コミュニケーション関連株式や新興国高配当株式などの組入比率を引き上げま

した。債券部分は、ユーロ建てソブリン債や米ドル建てソブリン債などの組入比率を引き下げた一方、日本

国債（ETF）の組入比率を引き上げました。 

 
※各投資先ファンドの内容については、15ページ以降をご覧ください。 

 

 

  

組入状況 
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当作成期中の収益分配は、基準価額の水準および市況動向等を勘案して決定しました。各決算期の分配金お

よび分配金の計算過程につきましては、13ページをご覧ください。 

なお、収益分配にあてなかった留保益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本

部分と同一の運用を行います。 

 

◇分配金および分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第133期 第134期 第135期 第136期 第137期 第138期 

2023年２月16日～ 
2023年３月15日 

2023年３月16日～ 
2023年４月17日 

2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年６月15日 

2023年６月16日～ 
2023年７月18日 

2023年７月19日～ 
2023年８月15日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.234％ 0.230％ 0.229％ 0.226％ 0.226％ 0.226％ 

 当期の収益 11  19  9  10  8  4  

 当期の収益以外 8  0  10  9  11  15  

翌期繰越分配対象額 1,208  1,208  1,197  1,188  1,176  1,161  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下を切捨てて表示しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

（注） この様式で示される「当期の収益」は、当ファンドが投資する投資先ファンドからの分配金を受取った場合、実質的に「当期の収益以

外」の原資が含まれて表示されることがあります。 

 

○今後の運用方針 

投資信託証券への投資を通じて、主に日本を含む世界の株式および公社債ならびに金等を投資対象とし、信

託財産の成長と利子・配当等収益の確保を図ることを目的に運用を行っていく方針です。 

米国の景気後退懸念が後退する一方、欧州景気の先行きに不透明感が強まるなど、世界のマクロ経済環境に

は跛行色が見られます。また米国国債の突然の格下げや、日本銀行のイールドカーブ・コントロール（YCC）

政策の柔軟化などによって、金融市場を取り巻く環境は複雑化しています。このためリスク資産に対する投資

スタンスは若干の慎重姿勢に留め、割安感が強い新興国株や、ディフェンシブ株、優良株を主体とする保守的

なポートフォリオを継続する方針です。債券については、相対的に投資妙味が増している日本国債（ETF）へ

の配分を引き上げるタイミングを検討します。 

 

  

収益分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

項 目 
第133期～第138期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 42  0.480  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 5)  (0.055)  ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、各種情報提供等、 
 基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (36)  (0.409)  ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド 
 の管理および事務手続等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.009   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
・売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 1)  (0.009)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
・有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 12   0.140   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.001)  ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および 
 資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (12)  (0.138)  ・その他は、一部の組入れ投資信託証券の管理報酬および目論見書、運用報告 
 書等法定の開示書類の作成等に要する費用その他信託事務の処理等に要する 
 諸費用 

 合 計 55   0.629    

作成期間の平均基準価額は、8,717円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.53％です。 
 

  

  
（注） ①の費用は、「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券です。 

（注） ①の費用のうち、その他費用には一部の投資先ファンドの運用管理費用が含まれます。 

（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） ③その他費用の比率が入手できない投資信託証券の場合、②運用管理費用の比率に総経費率を集計しています。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 

 
  



品 名：90042_140042_138_06_ピクテ・アセット・アロケーション・ファンド(毎月分配型)_977786.docx 

日 時：2023/10/3 11:27:00 

ページ：9 
 

－ 9 － 

○売買及び取引の状況 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 

銘 柄 
第133期～第138期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
ピクテ・コア・エクイティ・ファンド(適格機関投資家専用) 917,998,227 971,000 1,903,557,834 2,099,000  

ピクテ日本ナンバーワン・ファンド(適格機関投資家専用) 790,390,528 1,653,000 215,584,921 483,000  
ピクテ・プレミアム・ブランド・ファンド(適格機関投資家専用) 28,521,329 280,974 20,394,616 213,522  
ピクテ・グローバル・スタイル株式ファンド(適格機関投資家専用) 583,347,107 578,280 468,747,550 482,560  
ｉシェアーズ・コア 日本国債ＥＴＦ 626,800 1,593,684 － －  
PGSF‐新興国ハイインカム株式ファンド 151,814 912,100 10,783 70,370  
PGSF‐資源国ソブリン・ファンド 7,577 18,740 72,135 178,590  
ピクテ(CH)プレシャス・メタル・ファンド‐フィジカル・ゴールド 32,194 788,279 30,303 793,419  

合 計 2,321,075,578 6,796,059 2,608,398,143 4,320,462  

外 

国 

アメリカ 千米ドル 千米ドル  
 ピクテ-アジア株式（除く日本） 688 240 16,432 5,619  
 ピクテ-デジタル 3,072 1,693 4,020 2,085  
 ピクテ-エマージング・マーケット － － 11,342 8,630  
 ピクテ-アブソリュート・リターン・フィックスド・インカム － － 150,302 17,847  
 ピクテ-USDガバメント・ボンド 18,833 13,082 91,714 62,491  
 ISHARES IBOXX INVESTMENT GRA － － 111,100 11,863  
 ISHARES GLOBAL TECH ETF 97,100 5,039 97,100 5,753  
 ISHARES 20+ YEAR TREASURY BOND 26,600 2,792 － －  
 ISHARES MSCI Global Select Metals & Mini 1,400 59 79,900 3,299  
 ISHARES US INFRASTRUCTURE － － 90,600 3,362  
 SPDR S&P 500 ETF TRUST 21,900 9,476 8,100 3,589  

小 計 169,594 32,385 660,612 124,542  
ユーロ 千ユーロ 千ユーロ  

 ルクセンブルグ  
  ピクテ-EURガバメント・ボンド 170,356 26,396 51,056 7,869  
 小 計 170,356 26,396 51,056 7,869  

ユ ー ロ 計 170,356 26,396 51,056 7,869  
スイス 千スイスフラン 千スイスフラン  

 ピクテ(CH)-スイス-エクイティーズ 671 2,580 880 3,202  
小 計 671 2,580 880 3,202  

 
（注） 金額は受渡代金です。 

（注） 単位未満は切り捨てています。 

（注） “PGSF”は「ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド」の略称です。以下当略称で表記する場合があります。 

 

  

投資信託証券 
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○利害関係人との取引状況等 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年８月15日現在) 

 

銘 柄 
第132期末 第138期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

ピクテ・コア・エクイティ・ファンド(適格機関投資家専用) 5,557,984,554 4,572,424,947 5,341,964 12.0 

ピクテ日本ナンバーワン・ファンド(適格機関投資家専用) 120,461,950 695,267,557 1,559,902 3.5 

ピクテ・プレミアム・ブランド・ファンド(適格機関投資家専用) 93,271,456 101,398,169 1,129,281 2.5 

ピクテ・グローバル・スタイル株式ファンド(適格機関投資家専用) 1,879,698,885 1,994,298,442 2,230,622 5.0 

ｉシェアーズ・コア 日本国債ＥＴＦ － 626,800 1,558,851 3.5 

PGSF‐新興国ハイインカム株式ファンド － 141,031 901,753 2.0 

PGSF‐資源国ソブリン・ファンド 700,200 635,642 1,571,944 3.5 

ピクテ(CH)プレシャス・メタル・ファンド‐フィジカル・ゴールド 288,594 290,485 7,797,207 17.6 

合 計 7,652,405,639 7,365,083,074 22,091,528 49.8 
 
（注） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨てています。 

（注） －印は組入れがありません。 
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銘 柄 

第132期末 第138期末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千米ドル 千円 ％ 

ピクテ-アジア株式（除く日本） 28,701 12,957 4,521 658,331 1.5 

ピクテ-デジタル 17,338 16,389 9,358 1,362,589 3.1 

ピクテ-エマージング・マーケット 11,342 － － － － 

ピクテ-アブソリュート・リターン・フィックスド・インカム 150,302 － － － － 

ピクテ-USDガバメント・ボンド 118,537 45,656 30,980 4,510,698 10.2 

ピクテ-サステナブル・エマージング・デット・ブレンド 55,019 55,019 5,389 784,657 1.8 

ISHARES IBOXX INVESTMENT GRA 111,100 － － － － 

ISHARES 20+ YEAR TREASURY BOND 83,300 109,900 10,458 1,522,697 3.4 

ISHARES MSCI Global Select Metals & Mini 78,500 － － － － 

ISHARES US INFRASTRUCTURE 90,600 － － － － 

SPDR S&P 500 ETF TRUST － 13,800 6,183 900,378 2.0 

小 計 744,740 253,722 66,891 9,739,352 22.0 

(ユーロ…ルクセンブルグ)   千ユーロ   

ピクテ-EURガバメント・ボンド 209,527 328,827 50,580 8,031,136 18.1 

小 計 209,527 328,827 50,580 8,031,136 18.1 

(スイス)   千スイスフラン   

ピクテ(CH)-スイス-エクイティーズ 2,381 2,172 8,150 1,351,446 3.0 

小 計 2,381 2,172 8,150 1,351,446 3.0 

合 計 956,649 584,722 － 19,121,935 43.1 
 
（注） 邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨てています。 

（注） －印は組入れがありません。 

 

○投資信託財産の構成 (2023年８月15日現在) 

項 目 
第138期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 25,866,050 56.3 

投資証券 15,347,413 33.4 

コール・ローン等、その他 4,701,667 10.3 

投資信託財産総額 45,915,130 100.0 
 
（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。 

（注） 当作成期末における外貨建純資産（19,145,672千円）の投資信託財産総額（45,915,130千円）に対する比率は41.7％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨

換算レートは、1オフショア人民元=20.0015円、1米ドル=145.60円、1ユーロ=158.78円、1スイスフラン=165.81円です。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第133期末 第134期末 第135期末 第136期末 第137期末 第138期末 

2023年３月15日現在 2023年４月17日現在 2023年５月15日現在 2023年６月15日現在 2023年７月18日現在 2023年８月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 71,047,657,000   70,597,921,352   71,892,810,941   67,322,327,643   68,751,791,542   71,346,937,992   

 コール・ローン等 7,038,203,155   1,964,355,442   2,609,125,230   2,543,152,884   3,374,828,705   4,571,417,344   

 投資信託受益証券(評価額) 22,509,565,310   22,589,978,446   23,818,790,989   25,973,977,626   25,762,360,569   25,866,050,556   

 投資証券(評価額) 16,536,877,871   20,707,704,112   19,496,280,435   18,652,415,853   16,824,600,154   15,347,413,428   

 未収入金 24,963,010,664   25,335,883,352   25,965,490,334   20,152,781,280   22,784,422,756   25,547,295,354   

 未収配当金 －   －   3,123,953   －   5,579,358   14,761,310   

(B) 負債 26,239,488,127   25,243,832,936   26,711,612,670   22,056,313,511   23,971,682,460   26,995,556,170   

 未払金 25,967,398,970   25,001,377,924   26,429,392,890   21,786,483,820   23,761,070,033   26,743,301,076   

 未払収益分配金 105,198,176   104,492,445   103,808,888   102,584,626   101,425,588   100,651,209   

 未払解約金 132,709,227   98,024,883   144,358,686   129,636,455   69,060,293   117,889,528   

 未払信託報酬 33,612,806   39,288,612   33,491,099   37,005,739   39,472,886   33,174,558   

 未払利息 14,502   5,345   7,144   5,743   8,407   －   

 その他未払費用 554,446   643,727   553,963   597,128   645,253   539,799   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 44,808,168,873   45,354,088,416   45,181,198,271   45,266,014,132   44,780,109,082   44,351,381,822   

 元本 52,599,088,448   52,246,222,861   51,904,444,138   51,292,313,280   50,712,794,023   50,325,604,859   

 次期繰越損益金 △ 7,790,919,575   △ 6,892,134,445   △ 6,723,245,867   △ 6,026,299,148   △ 5,932,684,941   △ 5,974,223,037   

(D) 受益権総口数 52,599,088,448口 52,246,222,861口 51,904,444,138口 51,292,313,280口 50,712,794,023口 50,325,604,859口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,519円 8,681円 8,705円 8,825円 8,830円 8,813円 
 
＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 

（貸借対照表関係） 

（注） 当ファンドの第133期首元本額は53,131,415,118円、第133～138期中追加設定元本額は925,112,414円、第133～138期中一部解約元本額

は3,730,922,673円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第133期0.8519円、第134期0.8681円、第135期0.8705円、第136期0.8825円、第137期0.8830円、第138期0.8813

円です。 

（注） 元本の欠損 

 当作成期末において貸借対照表上の純資産額が元本総額を下回っており、その差額は5,974,223,037円です。 

 

  



品 名：90042_140042_138_06_ピクテ・アセット・アロケーション・ファンド(毎月分配型)_977786.docx 

日 時：2023/10/3 11:27:00 

ページ：13 
 

－ 13 － 

○損益の状況 

項 目 
第133期 第134期 第135期 第136期 第137期 第138期 

2023年２月16日～ 
2023年３月15日 

2023年３月16日～ 
2023年４月17日 

2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年６月15日 

2023年６月16日～ 
2023年７月18日 

2023年７月19日～ 
2023年８月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 103,604,607   107,713,178   61,395,258   59,160,950   59,571,497   62,916,406   

 受取配当金 102,839,383   106,695,480   61,368,984   59,077,134   59,608,704   62,794,721   

 受取利息 1,080,860   1,219,164   173,593   276,565   145,291   329,566   

 支払利息 △      315,636   △      201,466   △      147,319   △      192,749   △      182,498   △      207,881   

(B) 有価証券売買損益 △  542,840,360   891,253,107   215,168,698   707,913,908   116,315,009   △    8,440,410   

 売買益 1,486,797,447   1,315,043,433   701,235,640   2,349,888,157   682,107,816   1,214,604,421   

 売買損 △2,029,637,807   △  423,790,326   △  486,066,942   △1,641,974,249   △  565,792,807   △1,223,044,831   

(C) 信託報酬等 △   43,335,741   △   48,974,755   △   48,905,210   △   47,138,214   △   49,746,133   △   41,182,905   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  482,571,494   949,991,530   227,658,746   719,936,644   126,140,373   13,293,091   

(E) 前期繰越損益金 △2,984,354,923   △3,534,627,707   △2,665,746,865   △2,505,603,967   △1,860,497,052   △1,817,006,470   

(F) 追加信託差損益金 △4,218,794,982   △4,203,005,823   △4,181,348,860   △4,138,047,199   △4,096,902,674   △4,069,858,449   

 (配当等相当額) (  4,462,639,266)  (  4,439,930,683)  (  4,414,921,067)  (  4,367,333,559)  (  4,323,878,715)  (  4,295,135,800)  

 (売買損益相当額) (△8,681,434,248)  (△8,642,936,506)  (△8,596,269,927)  (△8,505,380,758)  (△8,420,781,389)  (△8,364,994,249)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △7,685,721,399   △6,787,642,000   △6,619,436,979   △5,923,714,522   △5,831,259,353   △5,873,571,828   

(H) 収益分配金 △  105,198,176   △  104,492,445   △  103,808,888   △  102,584,626   △  101,425,588   △  100,651,209   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △7,790,919,575   △6,892,134,445   △6,723,245,867   △6,026,299,148   △5,932,684,941   △5,974,223,037   

 追加信託差損益金 △4,218,794,982   △4,203,005,823   △4,181,348,860   △4,138,047,199   △4,096,902,674   △4,069,858,449   

 (配当等相当額) (  4,462,639,266)  (  4,439,930,683)  (  4,414,921,067)  (  4,367,333,559)  (  4,323,878,715)  (  4,295,135,800)  

 (売買損益相当額) (△8,681,434,248)  (△8,642,936,506)  (△8,596,269,927)  (△8,505,380,758)  (△8,420,781,389)  (△8,364,994,249)  

 分配準備積立金 1,893,396,346   1,871,462,463   1,801,919,657   1,729,133,938   1,645,014,770   1,549,272,378   

 繰越損益金 △5,465,520,939   △4,560,591,085   △4,343,816,664   △3,617,385,887   △3,480,797,037   △3,453,636,966   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 第133期計算期間末における費用控除後の配当等収益（60,268,866円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,462,639,266円）および分配準備積立金（1,938,325,656円）より分配対象収益は6,461,233,788円（10,000口当たり1,228

円）であり、うち105,198,176円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第134期計算期間末における費用控除後の配当等収益（102,433,699円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,439,930,683円）および分配準備積立金（1,873,521,209円）より分配対象収益は6,415,885,591円（10,000口当たり1,228

円）であり、うち104,492,445円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第135期計算期間末における費用控除後の配当等収益（50,538,301円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,414,921,067円）および分配準備積立金（1,855,190,244円）より分配対象収益は6,320,649,612円（10,000口当たり1,217

円）であり、うち103,808,888円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第136期計算期間末における費用控除後の配当等収益（55,526,594円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,367,333,559円）および分配準備積立金（1,776,191,970円）より分配対象収益は6,199,052,123円（10,000口当たり1,208

円）であり、うち102,584,626円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第137期計算期間末における費用控除後の配当等収益（42,722,482円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,323,878,715円）および分配準備積立金（1,703,717,876円）より分配対象収益は6,070,319,073円（10,000口当たり1,196

円）であり、うち101,425,588円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第138期計算期間末における費用控除後の配当等収益（21,733,501円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,295,135,800円）および分配準備積立金（1,628,190,086円）より分配対象収益は5,945,059,387円（10,000口当たり1,181

円）であり、うち100,651,209円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 
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○分配金のお知らせ  

 第133期 第134期 第135期 第136期 第137期 第138期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
 
◇分配金を再投資する場合 

 お手取り分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

 

◇分配金をお支払いする場合 

 分配金のお支払いは、各決算日から起算して５営業日までに開始いたします。 

 

◇分配金は普通分配金に課税され、個人の受益者の場合、源泉徴収の税率は20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％および地方税５％）

となります。（原則として、確定申告は不要です。） 

 法人の受益者の場合、源泉徴収の税率は15.315％（所得税15％および復興特別所得税0.315％）となります。 

（注） 当作成期末現在で適用される内容であり、税制が改正された場合等は変更される場合があります。 

 

◇元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

○お知らせ 

 指定投資信託証券の削除および名称変更に伴い、所要の約款変更を行いました。 

 



＜組入投資信託証券の内容＞
「ピクテ・アセット・アロケーション・ファンド（毎月分配型）」は投資信託証券を主要投資対象としています。
以下は2023年8月15日現在で組入れている組入投資信託証券の内容です。
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