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ピクテ投信投資顧問株式会社
東京都千代田区丸の内2-2-1 

お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 

電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページ：www.pictet.co.jp 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 2016年７月22日（当初設定日）から無期限です。 

運 用 方 針 
主に投資信託証券に投資を行い、中長期
的な信託財産の成長を図ることを目的に
運用を行います。 

主要投資対象 

① ピクテ・グローバル・セレクション・
ファンド－グローバル・ユーティリ
ティーズ・エクイティ・カレンシー・
ヘッジド・ファンド受益証券 

② ピクテ－ショートターム・マネー・
マーケットJPY投資証券 

運 用 方 法 

① 投資信託証券への投資を通じて、主に
高配当利回りの世界の公益株に投資し
ます。 

② 当該投資信託は、外貨建資産について
原則として為替ヘッジを行い、為替リ
スクの低減を図るものとします。 

主な投資制限 

① 投資信託証券への投資割合には制限を
設けません。 

② 投資信託証券、短期社債等、コマーシ
ャル・ペーパー以外の有価証券への直
接投資は行いません。 

③ 外貨建資産への実質投資割合には制限
を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基
づき分配を行います。 
① 分配対象額の範囲は、経費控除後の繰
越分を含めた利子・配当等収益と売買
益（評価益を含みます。）等の全額と
します。 

② 収益分配金額は、基準価額の水準等を
勘案して委託者が決定します。ただし、
必ず分配を行うものではありません。

③ 留保益の運用については、特に制限を
設けず、委託者の判断に基づき、元本
部分と同一の運用を行います。  

 

ピクテ・グローバル・
インカム株式ファンド
(１年決算型)円コース
愛称：グロイン・マイルド１年

 

運用報告書(全体版) 
第３期 

決算日：2018年８月10日 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し
上げます。 
さて、「ピクテ・グローバル・インカム株
式ファンド（１年決算型）円コース」は、
2018年８月10日に第３期の決算を行いま
したので、期中の運用状況をご報告申し上
げます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますよう
お願い申し上げます。 
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■設定以来の運用実績 

決算期 
基準価額

投資信託証券 
組入比率 

純資産 
総額 (分配落) 税込み

分配金
期中
騰落率

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円
2016年７月22日 10,000 － － － 1

１期(2016年８月10日) 9,812 0 △1.9 99.8 1
２期(2017年８月10日) 10,030 0 2.2 99.6 451
３期(2018年８月10日) 9,705 0 △3.2 99.7 552

（注１） 設定日の基準価額および純資産総額は、それぞれ当初設定価額および当初設定元本額を記載しています。 
（注２） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 
 
■当期中の基準価額と市況等の推移 

年月日 
基準価額 投資信託証券 

組入比率  騰落率
(期首) 円 ％ ％

2017年 ８ 月10日 10,030 － 99.6
 ８ 月末 10,100 0.7 99.1
 ９ 月末 9,836 △1.9 99.6
10月末 10,121 0.9 109.5
11月末 10,209 1.8 99.5
12月末 9,749 △2.8 95.5

2018年 １ 月末 9,508 △5.2 99.6
 ２ 月末 9,359 △6.7 99.4
 ３ 月末 9,316 △7.1 99.6
 ４ 月末 9,414 △6.1 99.7
 ５ 月末 9,409 △6.2 99.7
 ６ 月末 9,549 △4.8 99.7
 ７ 月末 9,670 △3.6 99.7
(期末) 

2018年 ８ 月10日 9,705 △3.2 99.7
（注１）騰落率は期首比です。 
（注２）当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 
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■当期中の運用状況と今後の運用方針（2017年８月11日から2018年８月10日まで） 
 
１．基準価額等の推移 
当期の基準価額は、3.2％の下落となりました。 
 

 

○基準価額の高値・安値 
期首 期中高値 期中安値 期末

17/８/10 17/11/9 18/２/13 18/８/10
10,030円 10,234円 9,005円 9,705円
 

◇主な変動要因 
（当期前半） 
下落 ・ 実質的に組入れているナショナル・グリッド（英国、総合公益事業）や日本電信電話

（NTT）（日本、各種電気通信サービス）などの株価が下落したこと 
下落 ・ 為替ヘッジコスト 
上昇 ・ 実質的に組入れている株式からの配当収入
（当期後半） 
上昇 ・ 実質的に組入れているネクステラ・エナジー（米国、電力）やエクセロン（米国、電力）

などの株価が上昇したこと 
上昇 ・ 実質的に組入れている株式からの配当収入
下落 ・ 為替ヘッジコスト 
 
２．投資環境 
世界の高配当利回り株式市場は、2017年12月上旬までは良好なマクロ経済指標の発表や市場予想
を上回る欧米企業の決算発表などファンダメンタルズが堅調であった他、米税制改革法案が議会を通
過したこと、石油輸出国機構（OPEC）とロシアが2018年末までの減産延長で合意したことを受け
て原油価格が上昇したことなどを背景に堅調に推移しました。その後、米国経済指標が予想以上に好
転したことやトランプ政権のインフラ整備政策などによる財政悪化懸念に加えて、米連邦準備制度理
事会（FRB）議長交代による不透明感などから2018年２月上旬には、米債券利回りが急上昇したこ
となどを背景に大幅下落となりました。２月半ばから４月にかけては北朝鮮問題などの地政学リスク
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や、トランプ大統領が鉄鋼・アルミの輸入に対する高率関税を表明したことを契機に、貿易戦争への
懸念が高まった一方で、地政学リスクへの不安や米国のインフレ懸念が和らいだとの観測などから乱
高下する展開となりました。５月は原油高や経済指標の改善などを受けて、米金利が上昇したことな
どが嫌気され下落しました。６月以降は、米国のトランプ大統領が中国からの輸入品に高額な関税を
課すと発表したことなどからリスク回避姿勢が高まったものの、企業決算への期待や米金利が低下し
たことなどを背景に上昇しました。 
 
３．組入状況 
投資信託証券への投資を通じて、主に高配当利回りの世界の公益株に投資し、中長期的な信託財産
の成長を図ることを目的に運用を行ってまいりました。 

投資先ファンド 
組入比率 当期 

騰落率 期首 期末
PGSF－グローバル・ユーティリティーズ・
エクイティ・カレンシー・ヘッジド・ファンド 99.5％ 99.5％ －2.2％ 

ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY 0.1％ 0.2％ －0.2％
（注） “PGSF”は「ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド」の略称です。以下当略称で表記する場合があります。 
 
株式の実質組入比率を高位に保つため、「PGSF－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・
カレンシー・ヘッジド・ファンド」の組入比率を高位に維持しました。 
 
投資先ファンドの組入状況 
＜PGSF－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・カレンシー・ヘッジド・ファンド＞ 
主に高配当利回りの世界の公益株に投資してまいりました。組入外貨建資産については、原則とし
て為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図りました。 
 
◇組入上位10ヵ国・地域 
【期首】   【期末】

国・地域名 組入比率 

 

国・地域名 組入比率 国・地域別では、米国やフラ
ンスなどの比率が上昇しまし
た。一方、英国や日本などの比
率が低下しました。 

米国 49.3％ 米国 53.9％
カナダ 6.9％ カナダ 6.7％
ドイツ 6.5％ ドイツ 5.3％
英国 6.2％ フランス 5.0％
日本 4.5％ イタリア 3.7％
香港 3.8％ 英国 3.7％
フランス 3.8％ 香港 3.3％
イタリア 3.6％ 日本 2.8％
スペイン 3.2％ スペイン 2.1％
ブラジル 1.8％ ブラジル 1.6％
（注） 組入比率は当該投資先ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。   
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◇組入上位５業種 
【期首】   【期末】

業種名 組入比率 

 

業種名 組入比率 業種別では、総合公益事業や
陸運・鉄道などの比率が上昇し
ました。一方、電力や各種電気
通信サービスなどの比率が低下
しました。 

電力 45.4％ 電力 42.1％
総合公益事業 26.2％ 総合公益事業 29.3％
各種電気通信サービス 9.3％ 各種電気通信サービス 6.4％
石油・ガス・消耗燃料 6.0％ 石油・ガス・消耗燃料 6.1％
水道 3.2％ 水道 2.9％
 
◇組入上位10銘柄 
【期首】   【期末】  

銘柄名 国名 業種名 組入比率 銘柄名 国名 業種名 組入比率

ネクステラ・エナジー 米国 電力 4.7％ エクセロン 米国 電力 4.3％

ドミニオン・エナジー 米国 総合公益事業 3.7％ ドミニオン・エナジー 米国 総合公益事業 4.0％

ナショナル・グリッド 英国 総合公益事業 3.4％ ネクステラ・エナジー 米国 電力 3.4％

アメリカン・ 
エレクトリック・パワー 米国 電力 3.3％ アメリカン・

エレクトリック・パワー 米国 電力 3.3％

イベルドローラ スペイン 電力 3.2％ センプラ・エナジー 米国 総合公益事業 2.9％

日本電信電話(NTT) 日本 各種電気 
通信サービス 3.0％ エーオン ドイツ 総合公益事業 2.9％

エクセロン 米国 電力 2.9％ PSEG 米国 総合公益事業 2.8％

イタリア電力公社 イタリア 電力 2.9％ エクセル・エナジー 米国 電力 2.3％

パシフィック・ガス・ 
アンド・エレクトリック 米国 電力 2.6％ WECエナジー・

グループ 米国 総合公益事業 2.1％

センプラ・エナジー 米国 総合公益事業 2.5％ ユニオン・
パシフィック 米国 陸運・鉄道 2.1％

（注） 組入比率は当該投資先ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 
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当期末の組入上位銘柄は、 
－ エクセロン ： 米国イリノイ州、ペンシルベニア州で家庭用電気、天然ガスを供給。

インフラとエネルギー・サービス、通信事業にも出資。 
－ ドミニオン・エナジー ： 米国バージニア州とノースカロライナ州を中心に送電、電力供給を行

う。米国の東北部、中部大西洋湾岸地域では天然ガスの生産、輸送、
供給も行う。 

－ ネクステラ・エナジー ： 電力の公益持ち株会社。子会社を通じて、米国フロリダ州を拠点に米
国内で天然ガス・風力・原子力などのクリーン・エネルギーを中心と
した発電、および送電、配電を行う。 

－ アメリカン・ 
エレクトリック・パワー 

： 米国の複数の州での発電事業及び卸売りベースによる電力取引に従
事。子会社を通じ海外取引も展開。発電所の設計建設、電力管理、通
信事業にも注力。 

－ センプラ・エナジー ： 米国および中南米などで発電、天然ガスパイプラインの運営、風力発
電など行う。 

などとなりました。 
 
＜ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY＞ 
短期金融商品等に投資を行い円建てでの高水準の元本の安定性と短期金融市場金利の確保を目指し
運用を行ってまいりました。 
 
４．収益分配金 
当期の収益分配は、基準価額の水準等を勘案し、見送りとさせていただきました。 
なお、収益分配にあてなかった留保益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判断に基づ
き、元本部分と同一の運用を行います。 
 
◇分配原資の内訳 

（単位：円・％、１万口当たり、税引前）

項目 
第３期

自 2017年８月11日
至 2018年８月10日

当期分配金 －
（対基準価額比率） －
 当期の収益 －
 当期の収益以外 －
翌期繰越分配対象額 724

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、当ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） ｢当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下を切捨てて表示しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。   
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５．今後の運用方針 
（１）投資環境 
米国では追加利上げが見込まれています。日欧では金融緩和を継続していますがECBなどは出口戦
略を模索しており、今後主要国では金融政策から財政政策へのシフトが想定されます。長期金利の急
上昇は配当利回りの相対的な魅力を低下させ、金利負担増となることなどから公益企業の株価にマイ
ナス要因となりますが、規制下の公益事業では金利負担コストはタイムラグはあるものの公共料金に
反映でき、景気の回復は増益・増配をもたらし株価の押し上げ要因となります。このため金利上昇に
よる株価の調整は投資機会とみています。 
 
（２）投資方針 
投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当利回りの公益株を主な投資対象とし、中長期的な信
託財産の成長を図ることを目的に運用を行っていく方針です。 
 
＜PGSF－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・カレンシー・ヘッジド・ファンド＞ 
中長期的には、電力などの需要拡大や価格上昇が予想されており、世界の公益セクターの事業環境
は良好との見方には変わりありません。また、世界的な景気回復によるエネルギーをはじめとした物
価の上昇も想定されるため、物価の上昇をより料金に転嫁し易い事業比率の高い企業や物価上昇率を
上回る増配を目標に掲げている企業などに注目していきます。一方、新興国の公益株式に関しては、
景気に底打ちの兆しが見られることから投資機会と捉え、事業地域の規制環境が良好な銘柄などに注
目し、慎重に銘柄を厳選して投資を行っていく方針です。組入外貨建資産については、原則として為
替ヘッジを行い為替変動リスクの低減を図ります。   
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用明細 

項目 
当期

（2017年８月11日～2018年８月10日） 項目の概要 
金額 比率

平 均 基 準 価 額 9,686円 － 期中の平均基準価額（月末値の平均値）です。
(a)  信 託 報 酬 115円 1.188％ (a) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
 (投 信 会 社) (37) (0.378) ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社

への指図、各種情報提供等、基準価額の算出
等の対価

 (販 売 会 社) (73) (0.756) ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書
類の送付、口座内でのファンドの管理および
事務手続等の対価

 (受 託 会 社) (5) (0.054) ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社から
の指図の実行等の対価 

(b)  そ の 他 費 用 5 0.054 (b) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受
益権口数

 (監 査 費 用) (5) (0.054) ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの
監査に係る費用

 (そ の 他) (0) (0.000) ・その他は、信託事務の処理等に要するその他
の諸費用

 合計 120 1.242
（注１） 上記の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、設定・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 
（注２） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、各項目毎に小

数第３位未満は四捨五入しています。 
（注３） 各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 
（注４） 各金額の円未満は四捨五入しています。 
 
 
■当期中の売買および取引の状況（2017年８月11日から2018年８月10日まで） 
投資信託受益証券、投資証券 

 
買付 売付 

口数 金額 口数 金額

外
国
 

邦
貨
建
 

 口 千円 口 千円
ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－
グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・
カレンシー・ヘッジド・ファンド 

26,974 271,870 15,909 159,470

ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY 7 779 1 149
（注１） 金額は受渡代金です。 
（注２） 単位未満は切り捨てています。   
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■利害関係人との取引状況等（2017年８月11日から2018年８月10日まで） 
該当事項はありません。 

（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人をいいます。 
 
 
■自社設定投資信託受益証券等の状況等（2017年８月11日から2018年８月10日まで） 

期首残高 
（元本） 

当期設定 
元本 

当期解約
元本

期末残高
（元本) 取引の理由 

百万円 百万円 百万円 百万円
当初設定時における取得のため 

1 － － 1
 
 
■特定資産の価格等の調査（2017年８月11日から2018年８月10日まで） 
該当事項はありません。 
 
 
■組入資産の明細（2018年８月10日現在） 
邦貨建ファンドの明細 

ファンド名 
期首(前期末) 当期末 
口数 口数 評価額 比率

 口 口 千円 ％
ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－
グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・ 
カレンシー・ヘッジド・ファンド 

44,127 55,192 549,218 99.5

ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY 4 10 1,090 0.2
合計 44,132 55,203 550,309 99.7

（注１） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 
（注２） 口数・評価額の単位未満は切り捨てています。ただし、単位未満の場合は小数で記載しています。 
 
 
■投資信託財産の構成（2018年８月10日現在） 

項目 
当期末 

評価額 比率 
 千円 ％
投資信託受益証券 549,218 96.0
投資証券 1,090 0.2
コール・ローン等、その他 21,550 3.8
投資信託財産総額 571,858 100.0
（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。   
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■資産、負債、元本および基準価額の状況 
（2018年８月10日現在） 

項目 当期末
(Ａ) 資 産  571,858,351円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 21,548,561 

 投資信託受益証券(評価額) 549,218,864 

 投 資 証 券 ( 評 価 額 ) 1,090,926 

(Ｂ) 負 債  19,857,673 

 未 払 金 6,170,000 

 未 払 解 約 金 10,309,976 

 未 払 信 託 報 酬 3,230,785 

 未 払 利 息 59 

 そ の 他 未 払 費 用 146,853 

(Ｃ) 純 資 産 総 額 (Ａ－Ｂ) 552,000,678 

 元 本 568,794,107 

 次 期 繰 越 損 益 金 △ 16,793,429 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数  568,794,107口

 １万口当たり基準価額 (Ｃ／Ｄ) 9,705円

＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 
（貸借対照表関係） 
（注１） 期首元本額 449,763,331円 

期中追加設定元本額 310,279,414円 
期中一部解約元本額 191,248,638円 

（注２） １口当たり純資産額 0.9705円 
（注３） 元本の欠損 
 当期末において貸借対照表上の純資産額が元本総額を下回って

おり、その差額は16,793,429円です。 

■損益の状況 
当期（自2017年８月11日  至2018年８月10日） 

項目 当期 
(Ａ)配 当 等 収 益  △ 6,850円

支 払 利 息 △ 6,850
(Ｂ)有 価 証 券 売 買 損 益  △ 8,414,986

売 買 益  4,141,140
売 買 損 △ 12,556,126

(Ｃ)信 託 報 酬 等  △ 6,624,760
(Ｄ)当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 15,046,596
(Ｅ)前 期 繰 越 損 益 金   22,837,893
(Ｆ)追 加 信 託 差 損 益 金  △ 24,584,726

( 配 当 等 相 当 額 ) (  18,383,368)
( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 42,968,094)

(Ｇ) 計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 16,793,429
(Ｈ)収 益 分 配 金   0
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) △ 16,793,429
追 加 信 託 差 損 益 金 △ 24,584,726
( 配 当 等 相 当 額 ) (  18,383,368)
( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 42,968,094)
分 配 準 備 積 立 金  22,842,545
繰 越 損 益 金 △ 15,051,248

（注１） 損益の状況の中で(Ｂ)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(Ｃ)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(Ｆ)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

（注４） 第３期計算期間末における費用控除後の配当等収益（０円）、
費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する
収益調整金（18,383,368円）および分配準備積立金
（ 22,842,545 円 ）より分配対象収益は 41,225,913 円
（10,000口当たり724円）ですが、当期に分配した金額はあり
ません。 

 
＜お知らせ＞ 

受益者のみなさまの利便性の向上と投資先ファンドでの売買停止日の追加（米国株式を比較的高位
とする運用が恒常化したことによるもの）を受けた商品性の確保を図るため、追加設定と一部解約に
伴う投資先ファンドの売買タイミングの見直しを行った結果、ご購入とご換金の申込不可日に次の変
更を2018年12月３日付で行うこととなりましたのでお知らせいたします。 
① ルクセンブルグの銀行、ロンドンの銀行の休業日は引き続き申込不可日とするものの、それぞれの
２営業日前も申込不可日としていた定めは撤廃します。 

② ニューヨーク証券取引所の休業日を新たな申込不可日とします。 
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＜組入投資信託証券の内容＞ 

  
ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・カレンシー・ヘッジド・ファンド 
形態／表示通貨 ルクセンブルグ籍外国証券投資信託／円建て

主 な 投 資 方 針 

① 主に高配当利回りの世界（新興国を含めます。）の公益株※に投資し、安定的な収益分
配を行うこと、また長期的な元本の成長を目指すことを目的として運用を行います。 
※電力、ガス、水道、電話・通信、運輸、廃棄物処理、石油供給などの企業 
② 上場株式への分散投資を基本とします。 
③ 原則として為替ヘッジを行い、為替変動の影響を抑えます。

関 係 法 人 

管  理  会  社： ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ 
投資顧問会社： ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エイ
保管受託銀行： ピクテ・アンド・シー（ヨーロッパ）エス・エイ 
登録・名義書換事務代行会社、管理事務代行会社、支払事務代行会社：ファンドパートナ
ー・ソリューションズ（ヨーロッパ）エス・エイ

主 な 費 用 

管理報酬：純資産総額の年率0.35％
サービス報酬：純資産総額の年率0.1％ 
保管受託銀行報酬：純資産総額の年率0.15％ 
※その他、信託財産に課される税金、弁護士への報酬、監査費用、有価証券等の売買に係
る手数料等の費用が信託財産から支払われます。

決 算 日 毎年12月31日 
 
ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY 
形態／表示通貨 ルクセンブルグ籍外国証券投資法人／円建て

主 な 投 資 方 針 
① 円建てでの高水準の元本の安定性と短期金融市場金利の確保を目的とします。 
② 短期金融商品等に投資します。 
③ 投資する証券の発行体の信用格付は、A2／P2以上とします。

関 係 法 人 

管 理 会 社： ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ 
投資顧問会社： ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エイ、ピクテ・アセット・マネ

ジメント・リミテッド
保管受託銀行： ピクテ・アンド・シー（ヨーロッパ）エス・エイ 
名義書換事務代行会社、管理事務代行会社、支払事務代行会社：ファンドパートナー・ソ
リューションズ（ヨーロッパ）エス・エイ

主 な 費 用 
管理報酬、サービス報酬および保管受託銀行報酬の合計：純資産総額の年率0.3%（上限）
※その他、信託財産に課される税金、弁護士への報酬、監査費用、有価証券等の売買に係
る手数料等の費用が信託財産から支払われます。

決 算 日 毎年９月30日   

「ピクテ・グローバル・インカム株式ファンド（１年決算型）円コース」は「ピクテ・グローバル・セレクション・ファ
ンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・カレンシー・ヘッジド・ファンド」（ルクセンブルグ籍外国投
資信託）および「ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY」（ルクセンブルグ籍外国投資法人）を主要投資
対象としています。 
以下は、当該組入投資信託証券の内容です。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・カレンシー・ヘッジド・ファンド 
 
■投資有価証券およびその他の純資産明細表（2017年12月31日現在） 

銘柄 数量 時価(米ドル) 純資産に対する
比率(％)

公認の金融商品取引所に上場されているまたは他の規制ある市場で取引されている譲渡性のある有価証券 
株式 
オーストラリア 
APA GROUP 74,942.00 488,083.03 0.79
SYDNEY AIRPORT -STAPLED SECURITIES- 30,826.00 169,914.22 0.27

657,997.25 1.06
バミューダ 
BEIJING ENTERPRISES WATER GROUP 580,000.00 448,906.59 0.72
CK INFRASTRUCTURE HOLDINGS 71,000.00 609,925.76 0.98

1,058,832.35 1.70
ブラジル 
CEMIG MINAS GERAIS PFD 280,100.00 580,111.25 0.94
CEMIG PFD -SUBSCRIPTION RECEIPTS- 44,501.00 92,567.88 0.15
CEMIG -SUB. RECEIPTS- 2,870.00 5,710.41 0.01
ENGIE BRASIL 30,900.00 330,788.64 0.53
SABESP 46,300.00 479,177.30 0.77
TELEFONICA BRASIL PFD 22,100.00 323,928.13 0.52

1,812,283.61 2.92
カナダ 
ALGONQUIN POWER & UTILITIES 29,634.00 331,053.31 0.53
BCE 5,829.00 278,472.90 0.45
EMERA 6,172.00 230,538.88 0.37
ENBRIDGE 22,239.00 870,607.53 1.40
FORTIS INC 7,947.00 290,688.23 0.47
INTER PIPELINE 27,813.00 573,926.10 0.93
KINDER MORGAN CANADA 59,056.00 797,812.07 1.29
TRANSCANADA 21,585.00 1,047,385.78 1.69

4,420,484.80 7.13
ケイマン諸島 
ENN ENERGY HOLDINGS 85,000.00 606,228.58 0.98

606,228.58 0.98
チリ 
ENEL AMERICAS 2,666,302.00 594,189.04 0.96
ENEL CHILE 1,691,421.00 200,848.83 0.32
ENEL GENERACION CHILE 295,130.00 267,881.23 0.43

1,062,919.10 1.71
中国 
CHINA TELECOM CORP 'H' 1,922,000.00 914,679.47 1.47
HUANENG POWER INTERNATIONAL 'H' 812,000.00 509,008.13 0.82

1,423,687.60 2.29
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銘柄 数量 時価(米ドル) 純資産に対する
比率(％)

フィンランド 
FORTUM 32,951.00 648,660.35 1.05

648,660.35 1.05
フランス 
ENGIE 88,389.00 1,521,300.63 2.45
SUEZ 23,332.00 410,243.09 0.66
VEOLIA ENVIRONNEMENT 24,475.00 624,323.32 1.01

2,555,867.04 4.12
ドイツ 
DEUTSCHE TELEKOM REG. 26,242.00 465,182.20 0.75
E.ON 145,896.00 1,583,910.76 2.55
INNOGY 5,806.00 227,302.29 0.37
R.W.E. 53,807.00 1,095,970.57 1.77
UNIPER 14,135.00 440,332.11 0.71

3,812,697.93 6.15
香港 
CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS 162,000.00 301,751.20 0.49
CLP HOLDINGS 76,000.00 777,328.64 1.25
GUANGDONG INVESTMENT 356,000.00 476,380.85 0.77
POWER ASSETS HOLDING 53,000.00 447,160.34 0.72

2,002,621.03 3.23
インドネシア 
PERUSAHAAN GAS NEGARA 'B' 314,500.00 40,563.45 0.07
TELEKOMUNIKASI INDONESIA 'B' 2,742,000.00 897,277.22 1.45

937,840.67 1.52
イスラエル 
BEZEQ ISRAEL TELECOMMUNICATION 535,888.00 812,419.58 1.31

812,419.58 1.31
イタリア 
ATLANTIA 8,116.00 257,204.70 0.41
ENEL 282,060.00 1,747,202.48 2.82

2,004,407.18 3.23
日本 
NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE 36,500.00 1,719,421.66 2.77
SHIKOKU ELECTRIC POWER 12,600.00 137,499.35 0.22

1,856,921.01 2.99
マレーシア 
TELEKOM MALAYSIA 448,600.00 698,339.50 1.13

698,339.50 1.13
オランダ 
KONINKLIJKE KPN NV 252,386.00 880,275.59 1.42

880,275.59 1.42
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銘柄 数量 時価(米ドル) 純資産に対する
比率(％)

韓国 
KOREA ELECTRIC POWER 13,133.00 468,007.70 0.75

468,007.70 0.75
スペイン 
IBERDROLA 152,435.00 1,183,324.54 1.91

1,183,324.54 1.91
トルコ 
TURKCELL ILETISIM HIZMET 114,758.00 471,413.86 0.76

471,413.86 0.76
イギリス 
NATIONAL GRID 138,949.00 1,641,157.86 2.65
SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY 51,029.00 909,134.71 1.47
SEVERN TRENT 7,056.00 205,897.71 0.33
VODAFONE GROUP 280,290.00 889,022.42 1.43

3,645,212.70 5.88
アメリカ合衆国 
AES 39,712.00 427,499.68 0.69
ALLIANT ENERGY 12,150.00 520,020.00 0.84
AMEREN CORPORATION 11,210.00 664,192.50 1.07
AMERICAN ELECTRIC POWER 26,119.00 1,926,798.63 3.11
AMERICAN WATER WORKS 9,466.00 872,197.24 1.41
CENTERPOINT ENERGY 12,989.00 367,848.48 0.59
CMS ENERGY 14,065.00 667,102.95 1.08
DOMINION ENERGY 29,801.00 2,421,629.26 3.90
DTE ENERGY 7,733.00 847,227.48 1.37
DUKE ENERGY 15,811.00 1,333,183.52 2.15
EDISON INTERNATIONAL 10,371.00 662,188.35 1.07
ENTERGY 7,179.00 584,083.44 0.94
EVERSOURCE ENERGY 12,444.00 787,580.76 1.27
EXELON 44,571.00 1,751,863.16 2.82
FIRSTENERGY 24,671.00 752,095.44 1.21
GREAT PLAINS ENERGY 5,443.00 175,373.46 0.28
HEALTHCARE TRUST OF AMERICA 'A' 15,140.00 450,415.00 0.73
KINDER MORGAN 'P' 48,449.00 882,983.03 1.42
NEXTERA ENERGY 17,595.00 2,757,312.45 4.45
NISOURCE 18,443.00 471,218.65 0.76
OGE ENERGY 9,035.00 298,064.65 0.48
PINNACLE WEST CAPITAL 2,908.00 247,499.88 0.40
PORTLAND GENERAL ELECTRIC 4,276.00 195,199.40 0.31
PPL 33,901.00 1,046,184.86 1.69
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP 26,775.00 1,376,770.50 2.22
SCANA 14,469.00 577,313.10 0.93
SEMPRA ENERGY 2,265.00 242,943.90 0.39
SOUTHERN COMPANY 34,923.00 1,685,034.75 2.72
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銘柄 数量 時価(米ドル) 純資産に対する
比率(％)

UNION PACIFIC 453.00 61,290.90 0.10
WEC ENERGY GROUP 14,286.00 951,304.74 1.53
XCEL ENERGY 22,926.00 1,105,835.61 1.78

27,110,255.77 43.71
株式合計 60,130,697.74 96.95
権利  
カナダ  
ALTAGAS SUBSCRIPTION RECEIPTS 34,882.00 781,031.70 1.26
 781,031.70 1.26
権利合計 781,031.70 1.26
投資有価証券合計 60,911,729.44 98.21
現金預金 1,461,491.19 2.36
その他の純負債 (354,345.17) (0.57)
純資産合計 62,018,875.46 100.00
 
■運用計算書および純資産変動計算書 

2017年12月31日に終了した期間 
(単位：米ドル) 

期首現在純資産額 77,034,186.59 
収益 
配当金、純額 2,853,005.85 
預金利息 1,565.32 

2,854,571.17 
費用 
管理報酬および投資顧問報酬 286,404.53 
保管報酬、銀行手数料および利息 498,922.01 
管理事務費用、サービス報酬、監査費用およびその他の費用 107,525.98 
年次税 7,936.47 
取引費用 84,273.01 

985,062.00 
投資純利益／(損失) 1,869,509.17 
投資対象売却に係る実現純利益／(損失) 2,776,486.19 
外国為替に係る実現純利益／(損失) 186,862.80 
為替予約取引に係る実現純利益／(損失) 980,923.26 
実現純利益／(損失) 5,813,781.42 
以下に係る未実現純評価利益／(損失)の変動： 
－投資有価証券 3,486,027.23 
－為替予約取引 (1,934,270.83)
運用による純資産の増加 7,365,537.82 
受益証券発行手取額 67,343,673.60 
受益証券買戻費用 (79,963,456.62)
分配金支払 (11,997,223.47)
再評価差額 2,236,157.54 
期末現在純資産額 62,018,875.46   
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ピクテ－ショートターム･マネー･マーケットJPY 
■投資有価証券およびその他の純資産明細表（2017年９月30日現在） 

銘柄 通貨 額面 時価(円) 純資産に対する
比率(％) 

Ⅰ．公認の金融商品取引所に上場されているまたは他の規制ある市場で取引されている譲渡性のある有価証券 
債券 
オーストラリア 
3.55% TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 12/17 -SR- AUD 3,171,000.00 280,466,422.00 1.72

280,466,422.00 1.72
カナダ 
3.558% HSBC BANK CANADA 10/17 -SR- CAD 2,296,000.00 207,624,545.00 1.28

207,624,545.00 1.28
フランス 
0.733% BNP PARIBAS 13/18 '5' -SR- JPY 200,000,000.00 201,225,000.00 1.24
1.11% SOCIETE GENERALE 12/17 S3 -SR- JPY 100,000,000.00 100,159,500.00 0.62
2.75% ENGIE 10/17 -SR- EUR 500,000.00 66,507,450.00 0.41
2.875% BNP PARIBAS 12/17 '15057' -SR-S EUR 1,871,000.00 249,794,221.00 1.53

617,686,171.00 3.80
オランダ 
0.778% RABOBANK 12/17 S18 -SR- JPY 300,000,000.00 300,198,000.00 1.84

300,198,000.00 1.84
韓国 
0.35% KOREA DEVELOPMENT BANK 14/17 '47' -SR- JPY 300,000,000.00 300,048,000.00 1.84
0.39% SHINHAN BANK 14/17 '5' -SR- JPY 200,000,000.00 200,072,000.00 1.23

500,120,000.00 3.07
スウェーデン 
0.73% NORDEA BANK 13/18 '5' -SR- JPY 100,000,000.00 100,419,000.00 0.62

100,419,000.00 0.62
スイス 
0.287% CREDIT SUISSE 14/17 S1 -SR-  JPY 100,000,000.00 100,047,000.00 0.61
0.337% CREDIT SUISSE 15/18 '5' -SR-  JPY 100,000,000.00 100,180,500.00 0.62

200,227,500.00 1.23
アメリカ合衆国 
2.15% GENERAL ELECTRIC 07/17 '17' -SR-  JPY 300,000,000.00 301,024,500.00 1.85

301,024,500.00 1.85
合計Ⅰ． 2,507,766,138.00 15.41 
Ⅱ．その他の譲渡可能な有価証券 
債券 
スイス 
0.00% CITY OF LAUSANNE 17/17 -SR-  CHF 3,000,000.00 348,225,474.00 2.14

348,225,474.00 2.14
合計Ⅱ． 348,225,474.00 2.14 
Ⅲ．短期金融商品 
オーストリア 
C. PAP. BUNDESIMMOBILIEN 25/10/17  EUR 3,000,000.00 398,641,041.00 2.45

398,641,041.00 2.45
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銘柄 通貨 額面 時価(円) 純資産に対する
比率(％) 

ベルギー 
C. PAP. AB INBEV 28/03/18  EUR 3,100,000.00 412,399,068.00 2.53
CD BELFIUS BANK 09/11/17  EUR 4,000,000.00 531,579,041.00 3.25

943,978,109.00 5.78
フランス 
C. PAP. ENGIE 07/12/17 EUR 2,500,000.00 332,319,726.00 2.04
C. PAP. LEGRAND FRANCE 09/10/17  EUR 1,000,000.00 132,847,350.00 0.82
C. PAP. LEGRAND FRANCE 09/10/17 I  EUR 2,000,000.00 265,694,699.00 1.63
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 06/10/17  EUR 2,000,000.00 265,690,634.00 1.63
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 29/09/17  EUR 1,000,000.00 132,840,216.00 0.82
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 31/10/17  EUR 1,000,000.00 132,877,026.00 0.82
C. PAP. VINCI 20/10/17  EUR 3,000,000.00 398,590,309.00 2.45
C. PAP. VINCI 29/09/17  EUR 1,700,000.00 225,828,367.00 1.39
CD BARCLAYS BANK (FR) 09/11/17  EUR 2,000,000.00 265,774,616.00 1.63

2,152,462,943.00 13.23
香港 
CD BANK OF CHINA (HK) 10/10/17  EUR 3,500,000.00 464,956,146.00 2.86
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG BRANCH 02/11/17 EUR 3,000,000.00 398,552,490.00 2.45

863,508,636.00 5.31
日本 
C. PAP. CN CSTR BANK (JP) 28/02/18  EUR 3,000,000.00 398,588,915.00 2.45
TBI JAPAN 11/12/17 N°687 -SR-  JPY 115,000,000.00 115,021,850.00 0.71
TBI JAPAN 18/12/17 '708' -SR-  JPY 1,300,000,000.00 1,300,305,500.00 7.98
TBI JAPAN 20/11/17 '703' -SR-  JPY 400,000,000.00 400,056,000.00 2.46

2,213,972,265.00 13.60
ルクセンブルグ 
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 29/09/17 II EUR 2,000,000.00 265,680,432.00 1.63
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 29/12/17  EUR 2,000,000.00 265,886,494.00 1.63
C. PAP. ICBC LUXEMBOURG 15/11/17  EUR 1,500,000.00 199,306,353.00 1.22
C. PAP. MAGNA INTERNATIONAL INVESTMENTS 09/10/17 EUR 3,000,000.00 398,534,517.00 2.45
CD AGRICULTURAL BANK OF CHINA (LU) 20/11/17 EUR 2,500,000.00 332,168,089.00 2.04

1,461,575,885.00 8.97
オランダ 
C. PAP. HITACHI INTERNATIONAL (NL) 29/09/17 EUR 3,500,000.00 464,940,756.00 2.86

464,940,756.00 2.86
スウェーデン 
C. PAP. ASSA ABLOY FINANCIAL SERVICES 18/12/17 EUR 3,000,000.00 398,784,269.00 2.45

398,784,269.00 2.45
アラブ首長国連邦 
C. PAP. FIRST ABU DHABI BANK 20/10/17 EUR 2,000,000.00 265,722,781.00 1.63

265,722,781.00 1.63
イギリス 
C. PAP. AVIVA 24/11/17 EUR 3,000,000.00 398,708,590.00 2.45
C. PAP. RECKITT BENCKISER TR. 06/11/17 EUR 3,500,000.00 465,070,660.00 2.85
CD QATAR NATIONAL BANK 02/10/17  EUR 1,500,000.00 199,260,324.00 1.22

1,063,039,574.00 6.52
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銘柄 通貨 額面 時価(円) 純資産に対する
比率(％) 

アメリカ合衆国 
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 19/10/17  EUR 3,000,000.00 398,586,404.00 2.45
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 20/10/17  EUR 2,000,000.00 265,726,820.00 1.63

664,313,224.00 4.08
合計Ⅲ． 10,890,939,483.00 66.88 
投資有価証券合計 13,746,931,095.00 84.43 
現金預金 1,301,731,621.00 7.99
預金 1,560,000,000.00 9.58
その他の純負債 －326,293,854.00 －2.00 
純資産合計 16,282,368,862.00 100.00 
 
■運用計算書および純資産変動計算書 

2017年９月30日に終了した期間 
(単位：円)

期首現在純資産額 12,621,916,450.00 
収益 
債券利息、純額 35,972,180.00
預金利息 74,745.00

36,046,925.00
費用 
管理報酬および投資顧問報酬 9,197,062.00
保管報酬、銀行手数料および利息 4,486,969.00
専門家報酬、監査費用およびその他の費用 4,980,594.00
サービス報酬 4,721,823.00
年次税 1,666,958.00
取引費用 106,345.00

25,159,751.00
投資純利益／損失 10,887,174.00 
投資有価証券売却に係る実現純利益／損失 889,377,938.00
外国為替に係る実現純利益／損失 －104,090,517.00
為替予約取引に係る実現純利益／損失 －884,905,539.00
先渡取引に係る実現純利益／損失 112,250.00
実現純利益／損失 －88,618,694.00 
以下に係る未実現純評価利益／損失の変動： 
－投資有価証券 412,095,049.00
－為替予約取引 －355,870,463.00

運用による純資産の増加／減少 －32,394,108.00 
投資証券発行手取額 23,076,780,423.00
投資証券買戻費用 －19,382,571,198.00
分配金支払 －1,362,705.00
期末現在純資産額 16,282,368,862.00 
 


