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マーケット・デ－タ利用規約 
（ピクテ・アセット・マネジメント） 

 

 

 

 

※当資料は、ピクテ・グループの「Market Data Specific Terms and Conditions (Pictet Asset Management)」の日本語抄訳

版であり、当資料の内容および解釈については原文（英語）が優先されます。原文は当資料の後に続きます。 

 

本利用規約（以下「本利用規約」といいます）は、ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エーおよび／またはピクテ・グ

ループに属するその他の各社（各々を「ピクテ関連会社」といい、総称して「ピクテ関連会社」といいます）から、価格、格

付け、指数、規制データ、調査データ、その他の金融商品または投資に関する情報（以下「マーケット・データ」といいま

す）の提供を受けるすべての個人または法人（以下「受領者」といいます）に適用します。 

1. 適用範囲 

本利用規約は、受領者によるマーケット・データおよび下記で定義する派生マーケット・データの過去、現在および将来の提

供、受領ならびに利用を規律します。必要な範囲で、かつ受領者がマーケット・データおよび／または派生マーケット・デー

タの転送を行うこと、またはその転送を許可することが明示的に許されている場合には、受領者は、本利用規約を、受領者ま

たは受領者の計算のためにピクテ関連会社がマーケット・データおよび／または派生マーケット・データを転送するすべての

個人および法人（以下「再配布先」といいます）に通知する義務を負います。再配布先は本利用規約を遵守し、受領者は再配

布先が受領者と同様に本利用規約を遵守することを確保します。 

本利用規約に加えて、受領者および再配布先は、関係するマーケット・データの提供者（各々「データ提供者」といいます）

の免責事項、承認要件、ルールおよびガイドライン、ならびにピクテ関連会社と各データ提供者との間の契約（随時改訂され

得るものを含み、総称して「データ提供者追加条件」といいます）を常に遵守します。データ提供者追加条件には、特定の利

用形態の禁止、地域的制限、受領者または再配布先に対する利用報告義務、承認の取得義務、監査の受入義務、データの削除

義務、データ提供者との契約締結義務、およびデータ提供者に対する追加料金の支払義務（直接またはピクテ関連会社を通じ

た支払を含みます）が含まれ得ます。 

データ提供者追加条件は、以下のウェブサイトに掲載され、本利用規約の不可分の一部を構成します。 

https://am.pictet.com/ch/en/institutions/legal-documents-and-notes/data-vendor-disclaimers 

（以下「ウェブサイト」といいます）。 

受領者は、(i) 上記リンク先に掲載されたすべてのデータ提供者追加条件を適切に読み理解していること、(ii) 当該追加条件をす

べての再配布先に通知したことを確認します。受領者は、データ提供者追加条件の新しい版が公表され、それがその条件に従

い適用されるか否かを把握するため、定期的にウェブサイトを確認します。 

2. 直接契約 

受領者は、受領者とデータ提供者との間の契約（以下「直接契約」といいます）によって許可される場合を除き、マーケッ

ト・データを受領者自身の内部利用および閲覧目的にのみ利用することができます。受領者は、その他のいかなる利用につい

ても、データ提供者から必要なすべてのライセンスを取得し維持する責任を負います。受領者は、予定する利用に直接契約が

必要か否かを自己の責任で判断し、必要な場合には、当該データ提供者とのすべての交渉を自らの費用と危険負担において独

立して行います。ピクテ関連会社は、受領者と当該データ提供者との間の直接契約の当事者となるものでは一切ありません。

ピクテ関連会社から求められた場合には、受領者は、データ提供者との直接契約の存在を確認し、当該直接契約に関する有用

な情報、証拠（その写しを含みます）を提供し、または当該データ提供者からの承認の確認を得るものとします。受領者は、

ピクテ関連会社がかかる情報を当該データ提供者から取得することを承認します。 

 

 

注 1：本マーケット・データ利用規約において「ピクテ関連会社」とは、以下を含む、ただしこれらに限定されない、ピクテ・アセット・マネジメン

トの各法人をいいます：Pictet Asset Management SA、Pictet Asset Management Ltd、Pictet Asset Management (Europe) SA（およびその支店）、Pictet 

Asset Management Inc.、Pictet Asset Management (USA) Corp.、Pictet Asset Management (Hong Kong) Ltd.、Pictet Asset Management (Japan) Ltd.、Pictet 

Private Fund Management (Shanghai) Limited、Pictet Asset Management (Singapore) Pte Ltd.、および Pictet Securities Investment Consulting Enterprise 

(Taiwan) Ltd. 

https://am.pictet.com/ch/en/institutions/legal-documents-and-notes/data-vendor-disclaimers
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3.マーケット・データの提供 

ピクテ関連会社またはデータ提供者は、随時、電子メール、端末、データフィード、レポート、アプリケーションまたはポー

タルを含む各種の送信方法、アクセス手段およびチャネルを通じて、受領者にマーケット・データを提供することがありま

す。ピクテ関連会社およびデータ提供者は、いつでも、かつ自己の裁量により、マーケット・データの提供手段およびその一

部または構成（例：送信・配信スケジュール、送信速度、プロトコル、フォーマット、構成、提供されるマーケット・データ

の内容）を停止、変更または修正する権利を有します。これらの変更・修正には、機能やデータの追加・削除、指示および／

またはドキュメントの変更が含まれ得ます。受領者は、これらの変更等により、マーケット・データの受領および利用が影響

を受け、制限され、または不可能となる場合があることを認識し、承諾します。 

4. マーケット・データの禁止される利用 

受領者は、(i) 本利用規約（データ提供者追加条件を含みます）または (ii) 直接契約において直接かつ明示的に許可されていな

いあらゆる形態でマーケット・データを利用してはなりません。特に、該当する範囲で、受領者は以下を行ってはなりませ

ん。 

・いかなる形式・手段によっても、第三者（現在および将来の親会社、子会社、関連会社、事業部門、または受領者内の無権

限ユーザーを含みます）に対し、直接・間接を問わず、マーケット・データまたはその一部を提供（例：複製、共有、販売、

ライセンス、頒布、開示、出版、その他の移転または利用可能化）すること（ウェブサイト、アプリケーション、インターネ

ットその他を通じて公表または利用可能にする行為を含みます）。 

・マーケット・データから導出・再計算・他のデータとの結合その他の方法により変更を加えて、派生マーケット・データ

（以下「派生マーケット・データ」といいます）を作成し、または当該派生マーケット・データを第三者に提供すること。 

・マーケット・データのリバースエンジニアリング、スクリーンスクレイピング、デコンパイル、逆アセンブル、模倣または

再構成を行うこと。 

・マーケット・データを、人工知能システム（例：ChatGPT その他の大規模言語モデル）の学習に利用すること。 

・アウトソーシング先のシステムやアプリケーションでマーケット・データを利用すること（例：受領者の代理または共同で

行動するアウトソーシングパートナーのシステムでの追加処理に利用すること）。 

・リアルタイムまたはディレイのマーケット・データのスナップショットを取得したり、当該マーケット・データ中の指数値

を終値またはクローズ価格として指定または参照したりすること。 

・リスクレポーティング、ファンド会計、純資産価額の算定、規制当局提出用の報告書その他の財務諸表の作成目的でマーケ

ット・データを利用すること。 

・受領者のデータの品質向上（データ検証またはデータ検証を含みます）のいかなる方法にもマーケット・データを利用する

こと。 

・マーケット・データに組み込まれた著作権または所有権表示を削除すること。 

・第三者の知的財産権を侵害する態様でマーケット・データを改変すること。 

・マーケット・データまたはその一部を、プロモーションまたはマーケティング資料、もしくは有価証券または金融商品・商

品の発行、作成、組成、管理、販売、助言、償還、マーケティング、スポンサーまたはプロモーションに関連して利用し、ま

たは第三者に利用させること。 

・（受領者自身または第三者、再配布先を含みます）第三者の商品・指数・サービスのパフォーマンスに連動し、かつ当該第

三者がマーケット・データのパフォーマンスに一致させようとする、またはその資本および／または収益価値がマーケット・

データ（またはその一部）に関連するような、金融商品、指数またはサービスを作成または運用すること（当該第三者がデー

タ提供者からライセンスを受けているか否かを問いません）。 

・ベンチマーク規制（EU ベンチマーク規則（EU 規則 2016/1011）その他類似規制）上の「規制対象の利用」と解され得る指

数、金利その他のマーケット・データ（総称して「バリュー」といいます）を、金融商品の価値の決定、投資ファンドの運用

成績の測定、当該バリューのリターンの追跡、ポートフォリオの資産配分の定義、または業績連動報酬の算出目的で利用する

こと。 

・再配布先または第三者に対し、上記のいずれかを許可し、または許可すると称すること。 

受領者は、上記のリストが例示列挙に過ぎず、決して網羅的なものではないこと、またピクテ関連会社および／またはデータ

提供者により変更され得ることを理解し、受け入れます。 
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5. 知的財産権 

本利用規約のいかなる規定も、マーケット・データおよび派生マーケット・データに関連する知的財産（または同等の）権利

につき、受領者に所有権、権利または利益を移転するものではありません。明示的に付与される場合を除き、(i) マーケット・

データおよび派生マーケット・データに対する一切の権利、(ii) マーケット・データが提供されるフォーマット、(iii) これに関

連して受領されるいかなる情報またはソフトウェアも、各権利者に留保されます。受領者は、マーケット・データに付された

所有権表示を変更、毀損または削除してはなりません。受領者は、データ提供者追加条件に従い要求される著作権表示および

免責表示を自己の費用負担で表示または含めます。 

6. 商標および名称の使用 

受領者は、(i) データ提供者またはその関連会社の商標、商号、サービスマーク（総称して「データ提供者商標」といいま

す）、または (ii) ピクテ関連会社の商標、商号、サービスマーク（総称して「ピクテ商標」といいます）を、当該データ提供者

商標またはピクテ商標が受領者に属する、または受領者と同一であるとの印象を与える態様で使用してはなりません。受領者

は、データ提供者商標および／またはピクテ商標について、いかなる所有権も有しないことを認めます。サービスを本利用規

約に従って利用するために必要な場合を除き、受領者は、ピクテ関連会社の名称、ロゴまたは商標を使用したり、本利用規約

の存在またはここで提供されるサービスに関していかなる公表を行ったり、またはピクテ関連会社の名称を受領者のリファレ

ンス一覧に引用したりしてはなりません。ピクテ関連会社の事前書面同意（ピクテ関連会社の裁量により拒否され得ます）を

得ない限り、これらの行為はできません。受領者は、ピクテ関連会社から最初の書面（電子メールを含みます）による請求を

受けた場合には、最短期間でかかる引用を削除します。 

7. 料金および請求 

ピクテ関連会社は、別途の契約により、マーケット・データの提供および利用について、受領者および／または再配布先に対

して請求する権利を留保します。その場合、受領者および／または再配布先は、請求書の発行日から 30 暦日以内に、あらゆる

料金を支払います。受領者および／または再配布先がこの支払期限を遵守しない場合、ピクテ関連会社は、通知なく、支払期

限日から遅延利息を課すことができます。ピクテ関連会社は、料金をいつでも変更する権利を留保します。この場合、ピクテ

関連会社は、請求に先立ち少なくとも 30 日前までに、受領者および／または再配布先に料金（手数料および料金を含みます）

の変更を通知します。料金には、VAT その他の売上税、政府課税、国内・地方その他の公租公課、関税、手数料、物品税また

は関税は含まれていません。受領者および／または再配布先は、これらの税金の全額について、適時に支払うか、またはピク

テ関連会社に対して初回請求時に全額を償還します。受領者および／または再配布先の地域の法令により税の源泉徴収（例：

源泉所得税）が課され、受領者および／または再配布先がピクテ関連会社に対する支払から当該源泉徴収を行うことが求めら

れる場合には、受領者および／または再配布先からピクテ関連会社に対する支払額は、当該源泉徴収が行われた後に、源泉徴

収が適用されなかった場合にピクテ関連会社に対して支払われたであろう金額と同額が残るように増額されます。 

8. 受領者の義務 

本利用規約に定めるその他の義務に加え、マーケット・データの受領者は、次の各事項を履行します。 

・データ提供者がデータの利用に課す現在または将来の制限その他の義務を遵守すること。 

・マーケット・データおよび派生マーケット・データの種類、当該マーケット・データおよび派生マーケット・データの利用

方法、マーケット・データおよび派生マーケット・データ（該当する場合）の利用・保管場所、ユーザー数（該当する場

合）、ならびに受領者によるマーケット・データおよび派生マーケット・データの利用に関連するアプリケーション、文書、

ファイル、レポートおよび情報に関する記録を維持し、当該マーケット・データの利用終了から 10 年間保存すること。 

・ピクテ関連会社の最初の請求により、すべてのマーケット・データおよびあらゆる派生データの利用を停止し、削除し、消

去すること（ただし、受領者に適用される強行的な法令上または規制上の義務により当該マーケット・データまたは派生マー

ケット・データの保存が求められる場合を除きます）。 

・すべての再配布先が本利用規約に定める受領者の義務・制限を遵守するよう、必要な措置を講じること（受領者は、再配布

先による各違反について、ピクテ関連会社に対し直接責任を負います）。 

・ピクテ関連会社、データ提供者、その関連会社および／または第三者データ提供者に対し、要請に応じて本義務遵守を完全

に実証すること。 

・要請に応じて再配布先を開示すること。 

9. 技術的および組織的要件 

受領者は、無権限の第三者による開示、アクセス、喪失、毀損または不正流用からマーケット・データおよび派生マーケッ
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ト・データを保護するため、当時の業界標準および最新の技術水準に整合する必要かつ十分な技術的・組織的措置（例：安全

なサーバー、防火壁、パスワード、ユーザー ID の使用）を、自己の費用負担で維持します。適用法令が許容する最大限の範囲

で、ピクテ関連会社、データ提供者、その関連会社および／または第三者データ提供者は、受領者のシステムがマーケット・

データを処理できないことまたはその不具合に起因して直接的または間接的に生じるいかなる損害についても、一切の責任を

負いません。 

10. 機密保持 

本利用規約において「機密情報」とは、本利用規約、マーケット・データ、あらゆる派生マーケット・データ、およびピクテ

関連会社、データ提供者、その関連会社および／または第三者データ提供者に関するあらゆる形式の情報をいいます。受領者

は、受領者、その取締役、役員、従業員、職員、代理人または助言者（特に弁護士および監査人を含みます）および／または

再配布先が受領、アクセスし、または開示された機密情報の機密性と専有性を認識し、当該機密情報を厳格に秘密として取り

扱うことに同意します。一般性を制限することなく、受領者およびすべての再配布先は、特に、(i) 無権限の使用、公表または

開示から機密情報を保護・防御すること、(ii) ピクテ関連会社が特に許可する場合または本利用規約で特に許可される場合を除

き、直接・間接を問わず、いかなる方法でも機密情報の一部を開示、報告、出版、移転またはその他の方法で使用しないこ

と、(iii) 機密情報の開示は厳格な「知る必要がある」ベースでのみ行い、当該者が本利用規約を受領し、機密情報の開示前に完

全に遵守することを約した場合に限ること、(iv) ピクテ関連会社が課しまたは求めるその他の合理的な保護措置を遵守するこ

と、を義務付けられます。機密情報には、(i) 合法的に一般に公知となっている情報（法的または契約上の守秘義務違反による

開示の結果を除きます）、(ii) 本利用規約に基づく開示前から、受領者が合法的かつ自由に保有していた情報、(iii) ピクテ関連

会社またはデータ提供者以外の情報源から受領者が入手した情報で、当該情報源が当該情報の開示を禁止されていない場合、

(iv) 機密情報の直接的または間接的な利用なく受領者により独自に開発された情報、(v) ピクテ関連会社またはデータ提供者が

事前書面で開示を承認した情報、(vi) 受領者に強行的に適用される法令上の規定または司法・行政命令に基づき開示が必要とさ

れる情報（ただし、法的に可能な限り、受領者は当該開示に先立ってピクテ関連会社に書面で通知します）は含まれません。 

11. 受領者の通知義務 

受領者は、受領者の本利用規約上の義務（マーケット・データの受領および利用を含みます）に影響を及ぼし得る状況の変

更、特に直接契約の変更について、遅滞なくピクテ関連会社に通知します。受領者は、また、本利用規約または適用される直

接契約の疑いまたは実際の違反を遅滞なくピクテ関連会社に通知し、ピクテ関連会社およびデータ提供者の権利を直ちに保護

するために合理的に必要なすべての措置を自己の費用で講じます。受領者は、マーケット・データおよび／または派生マーケ

ット・データの安全性、機密性、完全性および可用性に影響を与える違反またはインシデントを認識してから 24 時間以内に

（第 19.F 条に記載の連絡先に）電子メールで遅滞なく通知しなければなりません。当該通知には、事案の詳細、影響、および

受領者が講じた、または講じる予定の対応策を記載します。受領者は、当該違反またはインシデントの調査および是正に関

し、自己の費用でピクテ関連会社に全面的な協力と支援を提供します。 

12. 協力および情報開示義務 

受領者は、ピクテ関連会社が、サービスに関連して、受領者および再配布先（および関連当事者）に関する必要なすべての情

報、特にマーケット・データおよび／または派生マーケット・データの利用に関する情報を、データ提供者に対して伝達し、

報告し得ることを理解し、承諾します。ピクテ関連会社の求めに応じ、受領者は、ピクテ関連会社に対して要求された情報を

速やかに提供するものとします。 

本条の目的のため、受領者は、(i) ピクテ関連会社をすべての守秘義務から解放し、(ii) スイス銀行法第 47 条および同様の守秘

規定に基づくスイスの銀行秘密を明示的に放棄し、(iii) 必要な範囲で、スイスおよび EEA 以外を含むすべてのデータ移転につ

いて同意し（関連個人から必要な同意を取得したことを確認し）ます。 

受領者は、ピクテ関連会社に提供した情報の正確性および完全性に責任を負い、虚偽または不完全な情報、または情報の不通

知や状況の変更の不通知により、ピクテ関連会社、データ提供者、その関連会社および／または第三者データ提供者に直接ま

たは間接的に生じた損害または損失について責任を負います。受領者からの協力がない場合、または受領者の協力がピクテ関

連会社により十分でないと判断される場合には、ピクテ関連会社は、自己の裁量により、受領者のマーケット・データへのア

クセスを停止または終了することができ、受領者に対していかなる補償責任も負いません。 

13. 監査 

受領者は、ピクテ関連会社、データ提供者、その関連会社および／または第三者データ提供者、ならびにそれらのいずれかに

より指名された監査人が、本利用規約の有効期間中およびその終了後 3 年間、いつでも（オンサイト監査を含みます）受領者
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によるマーケット・データおよび／または派生マーケット・データの利用を監査することを許容します。関係当事者は各自の

費用を負担しますが、監査の結果、受領者による本利用規約またはデータ提供者追加条件の違反が判明した場合には、受領者

は、(i) 監査費用のすべてを負担し、(ii) 直ちに自己の費用で違反を是正します。さらに、監査において無権限の利用または過剰

利用が判明した場合には、ピクテ関連会社および／またはデータ提供者のその他の権利または救済を害することなく、受領者

は、当該無権限利用または過剰利用に関連する料金、ならびに当該監査の実施においてピクテ関連会社、データ提供者、その

関連会社および／または第三者データ提供者、またはそれらの監査人が被った適用利息、損失、費用および経費を支払いま

す。 

14. ピクテ関連会社およびデータ提供者の保証の否認 

マーケット・データ（該当する場合には、提供されるすべてのコンテンツ、ソフトウェア、機能、サブスクリプション、資料

および情報を含みます）は、「現状有姿」かつ「提供可能な限り」で提供され、明示または黙示のいかなる保証（権原、商品

性、特定目的適合性、権原、互換性、安全性、適時性、完全性、適合性、記載との一致、正確性または非侵害性に関する黙示

の保証を含みます）も付与されません。適用法の許す最大限の範囲で、ピクテ関連会社、データ提供者、その関連会社および

／または第三者データ提供者は、マーケット・データまたはコンテンツの利用に関して、（ピクテ関連会社またはデータ提供

者の過失を含め）いかなる場合にも保証せず、責任を負いません。ピクテ関連会社、データ提供者、その関連会社および／ま

たは第三者データ提供者は、(i) マーケット・データの提供が中断なく、適時に、安全に、またはエラーなく行われること、(ii) 

欠陥またはエラーが修正されること、(iii) マーケット・データが特定の性能または品質基準を満たすこと、(iv) マーケット・デ

ータの利用により得られる結果が正確または信頼できること、または当該マーケット・データの品質が受領者の期待を満たす

こと、のいずれについても保証しません。マーケット・データの取得は受領者自身の裁量と危険負担において行われ、当該取

得により受領者のコンピュータシステムの損傷またはデータの喪失が生じた場合であっても、受領者がその責任を単独で負い

ます。ピクテ関連会社またはデータ提供者から受領者が口頭または書面で得た助言や情報、またはマーケット・データから得

た助言や情報により、本利用規約に明示されていない保証が新たに生じることはありません。 

15. 受領者の表明 

受領者は、最善の知見に基づき、(i) 受領者および再配布先が破産手続または支払不能・清算手続の対象となっていないこと、

(ii) 受領者または再配布先の資産が清算人または裁判所により管理されていないこと、(iii) 受領者または再配布先が債権者との

取極めの当事者ではないこと、(iv) 受領者または再配布先の事業活動が停止していないこと、を表明します。さらに、受領者

は、受領者、再配布先またはその活動が、米国、国連、欧州連合、英国および／またはスイスを含む当局による制裁の対象と

されておらず、その結果としてマーケット・データの提供および利用が妨げられていないことを表明します。上記の表明のい

ずれかが正しくなくなった場合には、受領者は直ちにピクテ関連会社に通知します。 

16. 勧誘・投資助言の否認 

受領者は、ピクテ関連会社によるマーケット・データまたは関連サービスの提供が、有価証券その他の金融商品の売買の勧

誘、申込み、推奨、またはその他の投資判断の勧告、もしくは助言を構成するものではなく、またそのようにみなされないこ

とを認識します。 

17. 責任および補償 

A. 責任  

ピクテ関連会社、データ提供者およびそれらの関連会社は、マーケット・データの選定にあたり、金融サービス業界において

通常期待される注意義務および勤勉性の基準を遵守します。しかしながら、データソースおよび技術システムを慎重に選定し

ているにもかかわらず、時間遅延が生じたり、マーケット・データに誤りが含まれたり、または不完全である場合がありま

す。マーケット・データは、流動性や取引量の影響を受け、非典型的または代表性に欠ける場合があります。したがって、マ

ーケット・データは純粋に参考情報として取り扱われ、別途明示される場合を除き、法的拘束力を有しません。ピクテ関連会

社、データ提供者、その関連会社およびすべての第三者データ提供者は、適用法の許す最大限の範囲で、マーケット・データ

の適時性、可用性、適合性、正確性、完全性、品質の欠如または特定目的適合性について、一切の追加保証を行わず、また追

加の責任を負いません。適用法の許す最大限の範囲で、これらの者は、受領者が被った直接・間接のいかなる損害または損

失、またはいかなる請求（逸失利益、損失、懲罰的、付随的または結果的損害、第三者からの請求を含みます）についても、

責任を負いません。したがって、受領者は、マーケット・データの利用、またはマーケット・データに依拠して達成された結

果、行われた推奨または予測、表明された意見、実行された行為または講じられた措置（本利用規約および直接契約への適合

性を含みます）について単独で責任を負います。いかなる場合であっても、本利用規約に基づくピクテ関連会社の総責任額
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は、(i) 当該適用期間または更新期間において、適用される注文スケジュールに基づき、受領者がマーケット・データへのアク

セスおよび利用の対価として実際に支払った金額（ある場合）と、(ii) 10,000 米ドルとのうち、いずれか少ない額を超えないも

のとします。なお、本利用規約のいかなる規定も、(i) 過失による死亡または人身傷害、(ii) 詐欺または詐欺的虚偽表示、(iii) そ

の他適用法により制限または免除が認められない責任、について、いずれの当事者の責任も制限するものではありません。 

B. 補償  

受領者は、(i) 受領者または再配布先によるマーケット・データの利用、(ii) 受領者または再配布先による本利用規約または直接

契約の不遵守、(iii) 受領者または再配布先の行為または不作為、に関連して、ピクテ関連会社、データ提供者、その関連会社お

よび／または第三者データ提供者が直接または間接に被る一切の責任、請求（第三者からの請求を含みます）、損害または損

失（費用、経費および弁護士費用を含みます）から、これらの者を補償し、害を及ぼさないものとします。受領者の補償義務

は、受領者に過失がない場合にも適用されます。補償を受ける当事者は、請求または訴訟について受領者に速やかに書面で通

知します。補償を受ける当事者が、本条に従って請求または訴訟を受領者に通知しなかったことにより、補償義務が免除され

ることはありません。ただし、当該不通知により補償義務者が実質的に不利益を被った範囲に限り、補償義務は軽減されま

す。ピクテ関連会社が本利用規約に基づく権利を行使しなかったこと、または行使を遅延したことは、当該権利の放棄と解釈

されるべきではありません。 

 

18. 契約期間および終了 

A. 契約期間および終了 本利用規約は、次のいずれか早い時点で受領者により受諾されたものとみなされ、効力を生じ、特段の

定めがない限り、無期限で継続します。(i) ピクテ関連会社からの通知日から 30 日以内に書面の異議申立てが受領されない場

合、または (ii) 受領者が当該 30 日の間にデータにアクセスまたはデータを利用した場合。ピクテ関連会社は、自己の裁量によ

り、いつでも、責任を負うことなく、通知の即時の効力をもって、受領者によるマーケット・データおよび／または派生マー

ケット・データへのアクセスおよび利用を停止、制限、終了またはその他の方法で制限することができます。別段の合意がな

い限り、受領者は、ピクテ関連会社に対して少なくとも 90 日前に書面で通知することにより、いつでもマーケット・データへ

のアクセスおよび利用を終了することができます。 

B. 終了の効果 ピクテ関連会社によるマーケット・データの提供が終了した場合には、終了事由を問わず、未払の料金および請

求額は、受領者からピクテ関連会社に対して支払期日に従い支払われるものとし、反対に返金は行われません。受領者は、未

提供のマーケット・データに対する損害または補償を請求できません。さらに、受領者は、（終了後に発生し得るものを含

め）データ提供者によりピクテ関連会社に対して課され得る追加料金を含む、ピクテ関連会社により発生する追加料金につい

て責任を負います。加えて、マーケット・データの提供が終了した場合には、受領者は直ちにマーケット・データおよび派生

マーケット・データの一切の利用を停止し、受領者の電子システムまたはサービスから当該マーケット・データおよび派生マ

ーケット・データのすべての複製を削除・消去し、各再配布先にも同様に行わせます。受領者は、（データ提供者が別段の要

求をしない限り電子メールを含む）書面で、受領者（および該当する場合には再配布先）が本条に完全に従ったことをピクテ

関連会社に証明し、ピクテ関連会社から要求された場合には満足すべき証拠を提供します。ただし、法令上または規制上の強

行義務により、マーケット・データおよび／または派生マーケット・データの写しの保存が求められる場合には、受領者は、

(i) 常に第 10 条に従い当該マーケット・データおよび派生マーケット・データの機密性を確保し、かつ (ii) 当該法令上または規

制上の義務に必要な期間に限り、当該マーケット・データおよび派生マーケット・データを保存することを条件として、当該

データを処理することができます。本利用規約またはその各条項がいかなる理由で終了または失効した場合であっても、第 5 

条、第 6 条、第 10 条、第 12 条、第 13 条、第 17 条、第 18 条および第 20 条を含む、終了または失効後も存続する趣旨の条項

は、終了または失効後も引き続き効力を有します。受領者は、マーケット・データおよび／または派生マーケット・データへ

のアクセスおよび利用の停止、制限または終了に起因して生じる結果（あらゆる種類の直接・間接の損害、損失または請求を

含みます）について、ピクテ関連会社が一切の責任または義務を負わないことを明示的に認識し、同意します。 

19. 雑則 

A. コンプライアンス  

各当事者は、自己の費用負担により、適用されるすべての法令（制裁関連法、マネーロンダリング対策、反贈収賄・反腐敗

法、テロ資金供与対策法（必要に応じてスイス刑法を含みます）を含みます）に準拠し、また、違法または非倫理的な行為を

禁止する自己の専門行動規範および内部方針・手続に従い、本利用規約に関連または付随するマーケット・データの提供およ

び利用、ならびに各当事者の権利の行使または相手方の義務の履行に関して行動します。 

B. 第三者受益者 
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他のピクテ関連会社、データ提供者およびそれらの関連会社は、本利用規約の明示の第三者受益者であり、本利用規約の規定

を当事者として強制し得ます。 

C. 譲渡  

受領者は、ピクテ関連会社の事前書面同意なく、本利用規約に基づくいかなる権利および義務も、その全部または一部を第三

者に譲渡、委任、移転、移譲または再委託してはなりません。かかる定めに違反して行われた譲渡は無効となります。ピクテ

関連会社は、本利用規約に基づくいかなる権利および義務も、その全部または一部を自由に譲渡することができます。 

D. 変更   

ピクテ関連会社は、自己の裁量により、いつでも本利用規約を改訂する権利を留保します。同様に、受領者は、データ提供者

が随時、マーケット・データおよび派生マーケット・データの利用に関する追加ルールおよび制限を課し得ることを認識しま

す。したがって、ピクテ関連会社は、データ提供者の要求する変更を反映するため、本利用規約およびデータ提供者追加条件

をいつでも改訂することができます。ピクテ関連会社は、随時、適切な手段（第 19.F 条に従います）により、本利用規約また

はデータ提供者追加条件に加えられた改訂を受領者に通知します。受領者は、当該改訂を再配布先に対し、速やかに、かつ文

書により通知するものとします。本利用規約またはデータ提供者追加条件への変更は、(i) ピクテ関連会社からの通知日から 30 

日以内に書面の異議申立てが受領されない場合、または (ii) 受領者が当該 30 日間に当該データへのアクセスまたは利用を継続

した場合、受領者により承認されたものとみなされ、効力を生じます。受領者は、改訂版の本利用規約またはデータ提供者追

加条件に異議を唱えた場合、ピクテ関連会社がマーケット・データの提供を制限または中止しなければならない場合があるこ

とを認識します。 

E. 文書の優先順位 契約文書間に矛盾がある場合の優先順位は、以下のとおりとします。 

(i) データ提供者追加条件、 

(ii) 本利用規約、 

(iii) ピクテ関連会社と受領者との間の個別契約。 

F. 通知 

本利用規約に基づき行われる、または許容される一切の通知または連絡は、書面で行い、記録上の住所に送付されるものとし

ます。ピクテ関連会社宛の場合はピクテ関連会社内の連絡担当者宛、受領者および／または再配布先宛の場合はピクテ関連会

社の文書に記載された連絡先宛に送付します。 

 

20. 準拠法および裁判管轄 

本利用規約および各ピクテ関連会社と受領者との関係は、当初に当事者間で合意された既存の契約関係と同一の準拠法のみに

より支配されます。各ピクテ関連会社と受領者との間の紛争は、当初に当事者間で合意された既存の契約関係と同一の裁判管

轄に服します。ただし、ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エーは、受領者の住所地または登録事務所所在地、その他

管轄権を有するいずれの裁判所においても訴訟を提起する権利を留保します。 

 

 

 



Market Data Specific Terms and Conditions
(Pictet Asset Management)

These specific terms and conditions (the “Specific Terms and Conditions”) shall apply to any individual or legal 
entity (the “Recipient”) that receives from Pictet Asset Management SA and/or other entities of the Pictet Group 
(each, a “Pictet Entity”, collectively, the “Pictet Entities”)1 market data such as, but not limited to, prices, ratings, 
indexes, regulatory data, research data and other information regarding financial instruments or other 
investments (the “Market Data”).

1.  SCOPE OF APPLICATION 

These Specific Terms and Conditions govern the past, present and future provision, receipt and use of the Market 
Data and the Derived Market Data (as defined below) by the Recipient. To the extent necessary, and provided the 
Recipient is expressly allowed to transfer or to permit the transfer of Market Data and/or Derived Market Data, the 
Recipient undertakes to communicate these Specific Terms and Conditions to each individual and entity to which 
the Recipient and/or the Pictet Entities for the Recipient’s account transfers the Market Data and/or the Derived 
Market Data (collectively, the “Distributees”), if any. The Distributees shall comply, and the Recipient shall 
procure that the Distributees comply, with these Specific Terms and Conditions in the same way as the Recipient.

In addition to these Specific Terms and Conditions, the Recipient and the Distributees shall comply at all times 
with the disclaimers, approval requirements, rules and guidelines of the relevant Market Data providers (each, a 
“Data Provider”) as well as the agreement(s) between the Pictet Entities and the Data Providers, in each case as 
amended from time to time (collectively, the “Data Providers’ Additional Terms”). The Data Providers’ 
Additional Terms may include the prohibition of certain types of use, geographic limitations, a requirement for 
the Recipient or a Distributee to report use, to obtain approvals, to submit to auditing, to delete data, to enter 
into an agreement with the Data Provider and/or to pay additional charges to the Data Provider either directly or 
through the Pictet Entities. 

The Data Providers’ Additional Terms are available at  
https://am.pictet.com/ch/en/institutions/legal-documents-and-notes/data-vendor-disclaimers  
(the “Website”) and form an integral part of these Specific Terms and Conditions. The Recipient confirms that it 
has duly (i) read and understood all the Data Providers’ Additional Terms available at the above link; and (ii) 
communicated these Data Providers’ Additional Terms to any and all Distributees. The Recipient undertakes to 
consult the Website at regular intervals in order to determine whether a new version of the Data Providers’ 
Additional Terms has been made available, which will become applicable in accordance with its terms.

2.  DIRECT AGREEMENT

Except as authorised by an agreement between the Recipient and a Data Provider (a “Direct Agreement”), the 
Recipient is allowed only to use the Market Data for its own internal use and for consultation purposes only. 

The Recipient is required to obtain and maintain all the necessary licences from the Data Providers for any other 
use of the Data.

The Recipient is solely responsible for determining whether a Direct Agreement is necessary for its contemplated 
use of the Market Data and, if so, shall conduct all the negotiations with the relevant Data Provider independently 
and at its own cost and risk. The Pictet Entities shall not in any way be part to such a Direct Agreement between 

 1 	 Under these Market Data Specific Terms and Conditions, a Pictet Entity consists of one of the following Pictet Asset Management entities, including, but not 
limited to: Pictet Asset Management SA, Pictet Asset Management Ltd, Pictet Asset Management (Europe) SA (and its branches), Pictet Asset Management Inc., 
Pictet Asset Management (USA) Corp., Pictet Asset Management (Hong Kong) Ltd., Pictet Asset Management (Japan) Ltd., Pictet Private Fund Management 
(Shanghai) Limited, Pictet Asset Management (Singapore) Pte Ltd. and Pictet Securities Investment Consulting Enterprise (Taiwan) Ltd.
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the Recipient and any given Data Provider. If requested by the Pictet Entities, the Recipient shall confirm the 
existence of a Direct Agreement with a Data Provider. The Pictet Entities shall be entitled to request any useful 
information, any evidence of the Direct Agreement (including a copy thereof ) and/or to seek confirmation of 
approval from the relevant Data Provider. The Recipient hereby authorises the Pictet Entities to obtain such 
information from such Data Provider.

3.  MARKET DATA DELIVERY

The Pictet Entities or Data Providers may provide the Market Data to the Recipient through various transmission 
methods, means of access and channels from time to time, which may include emails, terminals, datafeeds, 
reports, apps or portals. 

The Pictet Entities and the Data Providers are entitled, at any time and at their sole discretion, to cease, suspend, 
alter or modify the means of delivering the Market Data and any part or configuration thereof (e.g., transmission 
and delivery schedules, transmission speeds, protocols, format, structure and content of the Market Data 
provided). Such alterations and/or modifications may include, but are not limited to, the addition or removal of 
features and/or data or changes in instructions and/or documentation. 

The Recipient acknowledges and accepts that such changes may affect, limit, or even render impossible the 
receipt and the use of Market Data.

4.  PROHIBITED USE OF MARKET DATA

The Recipient understands and accepts that any use of the Market Data which is not directly and expressly 
authorised in (i) these Specific Terms and Conditions (including the Data Providers’ Additional Terms) or (ii) any 
Direct Agreement is strictly prohibited.

In particular, to the extent applicable, the Recipient shall not:

(i)  provide (e.g., copy, share, sell, license, distribute, disclose, publish, or otherwise transfer or make available) any 
Market Data or any part thereof in any format and by any means to any third party (including any present and 
future parents, subsidiaries, affiliates or business units or any unauthorised user within the Recipient) directly or 
indirectly, for any use, including, without limitation, publication or making the Market Data available on any 
website, in any application or via the Internet or otherwise;

(ii)  derive, recalculate, combine with other data or otherwise modify the Market Data (the “Derived Market Data”) 
and/or provide such Derived Market Data to any third party;

(iii)  reverse-engineer, screen scrape, decompile, disassemble, imitate or reconstruct the Market Data; 

(iv)  use the Market Data to train artificial intelligence systems (e.g., ChatGPT or other large language models); 

(v)  use the Market Data on outsourcing systems and applications (e.g., use the Market Data for further processing 
on the system of an outsourcing partner acting on behalf of or jointly with the Recipient);

(vi)  take a snapshot of any real time or delayed Market Data or designate or refer to any index values within such 
Market Data as being an end of day value or closing price; 

(vii)  use the Market Data for the purposes of any risk reporting, fund accounting, net asset value calculations, 
preparation of reports filed with regulatory bodies or other financial statements; 

(viii)  use the Market Data in any way to improve the quality of the Recipient’s data (including data validation or 
data verification); 

(ix)  remove any copyright or proprietary notices incorporated into the Market Data;

(x)  modify the Market Data in a way that would constitute an infringement of any third-party intellectual 
property rights;

(xi)  use or permit anyone else to use the Market Data or any portion thereof in connection with promotional or 
marketing materials or the issuing, writing, creating, managing, selling, advising, redeeming, marketing, 
sponsoring or promoting of any securities or financial instruments or products; 
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(xii)  create and/or operate (whether by itself or by any third party, including any Distributee) any financial 
product, index or service the performance of which is linked to the performance of a third party’s product, index 
or service which, in turn, seeks to match the performance of or whose capital and/or income value is related to the 
Market Data or any part thereof (and whether or not such third party is licensed by the Data Provider to do so); 

(xiii)  use any index, rate or other Market Data (collectively, the “Values”) that could be construed as regulated 
“use” as a benchmark under the EU benchmark regulation (Regulation (EU) 2016/1011 on indices used as 
benchmarks in financial instruments and financial contracts or to measure the performance of investment funds) 
and/or similar regulations, including use to determine the value of financial instruments or to measure the 
performance of an investment fund for the purpose of tracking the return of such Value or of defining the asset 
allocation of a portfolio or of computing performance fees; or

(xiv)  permit, or purport to permit, any Distributee and/or third party to do any of the foregoing.

The Recipient understands and accepts that the above list is illustrative, and by no means exhaustive, and is 
subject to changes by the Pictet Entities and/or Data Providers.

5.  INTELLECTUAL PROPERTY RIGHTS

Nothing in these Specific Terms and Conditions shall transfer to the Recipient any proprietary title to, or rights or 
interest in, any intellectual property (or equivalent) rights related to the Market Data and the Derived Market 
Data. Except as expressly granted herein: (i) all rights to or in the Market Data and the Derived Market Data; (ii) 
the format in which the Market Data is supplied; and (iii) any information or software received in connection 
therein, are reserved to their owner. The Recipient shall not alter, deface or remove any proprietary notice 
accompanying the Market Data. 

The Recipient shall, at its own cost, display and/or include any copyright and disclaimer notice that may be 
required pursuant to the Data Providers’ Additional Terms.

6.  TRADEMARK AND USE OF NAME

The Recipient shall not use (i) any of the Data Provider’s or their respective affiliates’ trademarks, trade names or 
service marks (collectively, the “Data Providers’ Marks”), or (ii) any of the Pictet Entities’ trademarks, trade 
names or service marks (collectively, the “Pictet Entities’ Marks”) in any manner which creates the impression 
that the Data Providers’ Marks and/or the Pictet Entities’ Marks belong to or are identified with the Recipient.

The Recipient acknowledges that it has no ownership rights in and to the Data Providers’ Marks and/or the Pictet 
Entities’ Marks.

Except as necessary to use the services in accordance with these Specific Terms and Conditions, the Recipient may 
not use the name of the Pictet Entities or logos or trademarks or issue any public release with regards to the 
existence of these Specific Terms and Conditions or the services to be provided hereunder and to quote the name 
of the Pictet Entities on its list of references, without the prior written consent of the Pictet Entities, which may 
be withheld at the Pictet Entities’ sole discretion. The Recipient shall remove any such reference in the shortest 
possible period upon Pictet Entities’ first written request.

7.  CHARGES AND INVOICING 

The Pictet Entities reserve the right to invoice the Recipient and/or the Distributee for the provision and use of 
the Market Data by separate agreement. In such event, the Recipient and/or the Distributee shall pay all fees and 
charges (if any) within thirty (30) calendar days of the date of issue of the invoice. If the Recipient and/or the 
Distributee fails to meet this payment deadline, the Pictet Entities shall be entitled, without further notice, to 
charge interest on arrears from the due date. 

The Pictet Entities reserve their right to modify the fees and charges at any time. In such a case, the Pictet Entities 
shall inform the Recipient and/or the Distributee of any changes to pricing (including fees and charges) at least 
thirty (30) days prior to invoicing. 

The fees and charges are exclusive of VAT or any other sales tax, government-imposed tax or any and all national, 
local or other governmental taxes, duties, licences, fees, excises or tariffs. The Recipient and or the Distributee 
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shall be responsible for the timely payment of, or reimburse the Pictet Entities at first demand for, the full 
amount of all such taxes. 

Where a tax deduction (such as withholding tax) is imposed by the laws of the Recipient’s and/or the Distributee’s 
territory and the Recipient and/or the Distributee is required to make such deductions from a payment due to the 
Pictet Entities, then the amount of the payment due from the Recipient and/or the Distributee to the Pictet 
Entities shall be increased to an amount, which after making such tax deductions, leaves an amount equal to the 
payment that would have been due to the Pictet Entities if no such tax deduction was applicable.

8.  RECIPIENT’S OBLIGATIONS 

In addition to any other obligations contained in these Specific Terms and Conditions, the Recipient of Market 
Data undertakes to: 

(i)  comply with any current or future limitation or other obligation imposed by the Data Providers on the use of 
the Data;

(ii)  maintain records about the types of Market Data and any Derived Market Data, the manner the Market Data 
and any Derived Market Data are used, the locations where Market Data and any Derived Market Data (if applicable) 
are used and stored and the number of users (if applicable) as well as the applications, documents, files, reports 
and information that relate to the Recipient’s use of Market Data and any Derived Market Data and retain them 
until 10 years from the end of the use of such Market Data under these Specific Terms and Conditions;

(iii)  cease and desist all use of, delete and purge all Market Data and any Derived Data upon the Pictet Entities’ 
first request, unless a mandatory statutory or regulatory obligation applicable to the Recipient requires storage of 
such Market Data and/or any Derived Market Data;

(iv)  take the necessary measures to ensure that all Distributees comply with the obligations and restrictions set 
out in these Specific Terms and Conditions for the Recipient, it being understood that the Recipient shall be 
directly liable to the Pictet Entities for each breach committed by a Distributee; 

(v)  demonstrate, upon request, to the Pictet Entities, the Data Providers, their respective affiliates and/or third-
party data providers that it fully complies with its obligations; and

(vi)  disclose its Distributees upon request.

9.  TECHNICAL AND ORGANISATIONAL REQUIREMENTS

In order to protect the Market Data and any Derived Market Data from disclosure, access, loss, damage or 
misappropriation by unauthorised third parties, the Recipient shall maintain, at its own cost, all necessary 
technical and organisational measures which are consistent with the then current industry standards and the 
state-of-the-art, including, amongst other things, the use of a secure server and protective firewalls, passwords 
and user IDs.

To the maximum extent permitted by applicable laws and regulations, the Pictet Entities, the Data Providers, 
their respective affiliates and/or third-party data providers shall not be liable in any circumstances for any 
damages arising directly or indirectly out of the incompatibility or failure of the Recipient’s system to process the 
Market Data.

10.  CONFIDENTIALITY

For the purpose of these Specific Terms and Conditions, “Confidential Information” means these Specific Terms 
and Conditions, the Market Data, any Derived Market Data and any and all types of information in whatever form 
about the Pictet Entities, the Data Providers, their respective affiliates and/or third-party data providers.

The Recipient acknowledges the confidential and proprietary nature of the Confidential Information received, 
accessed and/or disclosed to it, its directors, officers, employees, personnel, agents or advisors (including in 
particular attorneys and auditors) and/or to any Distributee and agrees to treat such Confidential Information as 
strictly confidential. 

Without limiting the generality of the foregoing, the Recipient and any Distributee shall be further obliged, inter 
alia: (i) to protect and safeguard the Confidential Information against unauthorised use, publication or 
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disclosure; (ii) not to, directly or indirectly, in any way, reveal, report, publish, disclose, transfer or otherwise use 
any part of the Confidential Information, except as specifically authorised by the Pictet Entities or in these 
Specific Terms and Conditions; (iii) to disclose Confidential Information to any person on a strictly “need to 
know” basis only and to the extent that such person has been provided with and has undertaken to fully abide by 
those Specific Terms and Conditions prior to any disclosure of any Confidential Information; and (iv) to comply 
with any other reasonable protective measures imposed or requested by the Pictet Entities.

Confidential Information shall not include information (i) which is or becomes public in a lawful manner (i.e. 
other than as a result of a disclosure in breach of a statutory or contractual confidentiality obligation); or (ii) 
which was already in the Recipient’s lawful and free possession prior to its disclosure under these Specific Terms 
and Conditions; or (iii) which becomes available to the Recipient from a source other than the Pictet Entities or 
the Data Providers and which is not prohibited from disclosing such information; or (iv) which is independently 
developed by the Recipient without any direct or indirect use of the Confidential Information; or (v) for which the 
Pictet Entities or the Data Providers give the Recipient prior written authorisation to disclose; or (vi) which is 
required to be disclosed pursuant to statutory provisions or judicial or administrative orders mandatorily 
applicable to the Recipient, provided, however, that, to the extent legally possible, the Recipient provides the 
Pictet Entities with written notice prior to any such required disclosure. 

11.  NOTIFICATION DUTIES OF THE RECIPIENT

The Recipient shall notify the Pictet Entities without delay of any change in its situation which may impact the 
Recipient’s duties under these Specific Terms and Conditions (including but not limited to the receipt and use of 
the Market Data) and in particular any change in any Direct Agreement.

The Recipient shall also notify the Pictet Entities without delay of any suspected or actual breach of these Specific 
Terms and Conditions or any applicable Direct Agreement and shall take, at its own costs, all steps reasonably 
necessary to immediately protect the rights of the Pictet Entities and of the Data Providers related thereto. 

The Recipient undertakes to inform the Pictet Entities of any breach and incident impacting the security, 
confidentiality, integrity and availability of the Market Data and/or any Derived Market Data, promptly and 
without undue delay, but in no event later than 24 hours of becoming aware thereof by sending an email to the 
contact person referred to in Article 19.F.. The notification shall give details of the incident, the implications and 
the Recipient’s actions undertaken and/or planned in response of such event. The Recipient shall, at its own costs, 
provide full cooperation and assistance to the Pictet Entities in relation to the investigation and remediation of 
any such breach or incident.

12.  COOPERATION AND DISCLOSURE DUTIES

The Recipient understands and accepts that the Pictet Entities may communicate and report to the Data 
Providers all necessary information regarding the Recipient and the Distributees (and related parties), including 
(but not exhaustively) their use of Market Data and/or any Derived Market Data in relation to the services. Upon 
the Pictet Entities’ request, the Recipient thus undertakes to promptly provide the Pictet Entities with the 
requested information. 

For the purpose set forth in this Article, the Recipient hereby (i) releases the Pictet Entities from all 
confidentiality obligations; (ii) expressly waives Swiss banking secrecy (Article 47 of the Swiss Banking Act 
and similar confidentiality provisions); and (iii) to the extent required, consents (respectively confirms 
having obtained the required consent of the relevant individuals) to all the data transfers (including 
outside Switzerland and the EEA) necessary in the context of these Specific Terms and Conditions.

The Recipient is responsible for the accuracy and completeness of the information provided to the Pictet Entities 
and shall be liable for any damage or loss caused, directly or indirectly, to the Pictet Entities, the Data Providers, 
their respective affiliates and/or third-party data providers by erroneous or incomplete information, or the failure 
to notify information or a change of circumstances.

The Recipient acknowledges and accepts that, in the absence of cooperation from the Recipient, or if the 
Recipient’s cooperation is not considered sufficient by the Pictet Entities, the Pictet Entities may, at their sole 
discretion, decide to suspend or terminate the Recipient’s access to Market Data, without any compensation to 
the Recipient. 
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13.  AUDIT

The Recipient shall permit the Pictet Entities, the Data Providers, their respective affiliates and/or third-party 
data providers and/or any auditor mandated by one of them to audit at any time, including on premises, the 
Recipient’s use of Market Data and/or any Derived Market Data during the term of these Specific Terms and 
Conditions as well as for a period of three (3) years thereafter. 

Each concerned party shall bear its own costs, unless such audit reveals a breach by the Recipient of these Specific 
Terms and Conditions or of Data Providers’ Additional Terms. In this case, the Recipient shall (i) bear all the costs 
of the audit and (ii) promptly remedy the breach at its own costs.

Furthermore, in the event that an audit reveals an unauthorised or overuse of the Market Data and/or any Derived 
Market Data, then, without prejudice to any other right or remedy of the Pictet Entities and/or the Data Providers, 
the Recipient shall pay any charges related to this unauthorised or overuse, together with any applicable interest, 
losses, costs and expenses incurred by the Pictet Entities, the Data Providers, their respective affiliates and/or 
third-party data providers and/or any auditor mandated by one of them in carrying out the audit.

14.  NO WARRANTY OF THE PICTET ENTITIES AND OF THE DATA PROVIDERS

The Market Data (including as applicable all content, software, functions, subscription, materials and 
information made available) are provided “as is” and “as available”, without warranties of any kind, either express 
or implied, including but not limited to warranties of title or implied warranties of merchantability, fitness for a 
particular purpose, title, compatibility, security, timeliness, completeness, suitability, compliance with 
description, accuracy or non-infringement. 

To the fullest extent permissible by law, the Pictet Entities, the Data Providers, their respective affiliates and/or 
third-party data providers make no warranties, and shall not be liable, for use of the Market Data or the content 
under any circumstances, including but not limited to negligence by the Pictet Entities or the Data Providers. 

None of the Pictet Entities, the Data Providers, their respective affiliates and/or third-party data providers warrant 
(i) that the availability of the Market Data will be uninterrupted, timely, secure or error-free; (ii) that defects or 
errors will be corrected; (iii) that the Market Data will meet any particular criteria of performance or quality; or 
(iv) that the results that may be obtained from the use of the Market Data will be accurate or reliable, or that the 
quality of any Market Data will meet the Recipient’s expectations. Retrieval of the Market Data is done at the 
Recipient’s own discretion and risk, and the Recipient will be solely responsible for any damage to the Recipient’s 
computer system(s) or loss of data that results from the download of any such material. No advice or information, 
whether oral or written, obtained by the Recipient from the Pictet Entities or a Data Provider or the Market Data 
shall create any warranty not expressly stated in these Specific Terms and Conditions.

15.  UNDERTAKINGS OF THE RECIPIENT

The Recipient undertakes to the best of its knowledge that (i) neither it nor the Distributees are bankrupt and/or 
subject to insolvency or winding-up proceedings; (ii) neither its assets nor the Distributees’ are being 
administered by a liquidator or by a court; (iii) neither it nor the Distributees are in an arrangement with 
creditors, and/or (iv) neither its business activities or the Distributees’ are suspended.

The Recipient further undertakes that neither it, the Distributees, nor their activities are subject to any sanctions 
by, including but not limited to, the United States, the United Nations, the European Union, the United Kingdom 
and/or Switzerland preventing the provision and use of Market Data.

The Recipient shall immediately inform the Pictet Entities if any of the undertakings set forth in the present 
Article ceases to be correct.

16.  NO SOLICITATION OR INVESTMENT ADVICE

The Recipient acknowledges that the provision by the Pictet Entities of any Market Data or related service is not, 
and shall not be deemed to be, an advertisement or offer for, or solicitation or recommendation to buy, hold or 
sell securities or other financial products or to make any other investment decisions, or any form of advice. 
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17.  LIABILITY AND INDEMNIFICATION

A.  Liability 

The Pictet Entities, the Data Providers and their respective affiliates all exercise the standards of care and diligence 
customary in the financial services industry when selecting the Market Data. However, although the Pictet 
Entities, the Data Providers and their respective affiliates all carefully select the data sources and their technical 
systems, there may be time delays and/or the Market Data may contain errors or be incomplete. Market Data may 
be influenced by liquidity or trading volumes, which are untypical or not representative. The Market Data shall 
therefore be regarded as purely indicative and shall not be legally binding unless expressly stipulated otherwise. 

The Pictet Entities, the Data Providers, their respective affiliates and all their third-party data providers exclude 
any further guarantee and accept no further liability for the timeliness, availability, suitability, accuracy, 
completeness, lack of quality or fitness for a particular purpose of the Market Data. To the fullest extent permitted 
by applicable law, the Pictet Entities, the Data Providers, their respective affiliates and all their third-party data 
providers shall thus not be liable for any direct or indirect damage or loss or claims whatsoever suffered by the 
Recipient (including but not limited to lost profits, losses, punitive, incidental or consequential damages, or 
third-party claims). 

Consequently, the Recipient is solely responsible and liable for the use of the Market Data or any results achieved, 
recommendations or forecasts made, opinions expressed, actions performed or measures taken in reliance on the 
Market Data, and in particular for their compliance with these Specific Terms and Conditions and any Direct 
Agreement. 

In any case, the total liability of the Pictet Entities hereunder shall not exceed the lesser of (i) the amount, if any, 
actually paid by the Recipient for access to and use of the Market Data in the applicable term or renewal term 
under the applicable order schedule and (ii) USD10,000. 

For the avoidance of doubt, nothing in these Specific Terms and Conditions shall limit either party’s liability for 
(i) death or personal injury caused by its negligence; (ii) fraud or fraudulent misrepresentation; or (iii) or any 
other liability which cannot be limited or excluded by applicable law.

B.  Indemnification 

The Recipient shall indemnify and hold the Pictet Entities, the Data Providers, their respective affiliates and/or 
third-party data providers harmless against any and all liabilities, claims (including third-party claims), damages 
or losses (including costs, expenses and legal fees) which the Pictet Entities, as well as the Data Providers and/or 
all their third-party data providers may incur directly or indirectly in connection with (i) the Recipient’s or the 
Distributee’s use of the Market Data; (ii) the Recipient’s or the Distributee’s non-compliance with these Specific 
Terms and Conditions or any Direct Agreement; or (iii) any action or omission of the Recipient or of the Distributee.

The Recipient’s obligation to indemnify shall apply including in the absence of any fault on its part.

The indemnified party shall provide prompt written notice of any claim or action to the Recipient. The omission 
by the indemnified party to give notice to the Recipient of any claim or action as provided herein shall not relieve 
the indemnifying party of its indemnification obligation under these Specific Terms and Conditions, except to the 
extent that the indemnifying party is materially prejudiced as a result of such failure to give earlier notice.

The failure or delay of the Pictet Entities to enforce any right under these Specific Terms and Conditions shall not 
be considered or construed as a waiver of any such right.

18.  TERM AND TERMINATION

A.  Term and termination

These Specific Terms and Conditions shall be deemed accepted by the Recipient and shall enter into force:

- � unless a written objection is received within thirty (30) days from the date of the notification by the Pictet Entities; 
or

- � if the Recipient accesses or uses that Data during such thirty (30) days; 

whichever is the earliest, and shall continue in effect for an indefinite term, unless otherwise terminated in 
accordance with the provisions hereof. 
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The Pictet Entities may at their sole discretion, at any time, with no liability and with immediate effect upon 
notification, suspend, limit, terminate or otherwise restrict the access and use of any Market Data and/or any 
Derived Market Data by the Recipient, as the case may be. 

Unless otherwise provided for in any agreement between the Pictet Entities and the Recipient, the Recipient may 
terminate its access and use of Market Data at any time upon not less than 90 days’ prior written notice to the 
Pictet Entities. 

B.  Effect of termination 

Upon termination of the provision of the Market Data by the Pictet Entities and irrespective of the reason for 
termination, all outstanding fees and invoices remain due and payable by the Recipient to the Pictet Entities. 
Conversely, no refund shall be due. The Recipient may not claim any damages or compensation for Market Data 
that have not yet been provided.

In addition, the Recipient remains liable for any additional fees incurred by the Pictet Entities (including any fees 
accruing after termination which may be charged by a Data Provider).

Furthermore, upon termination of the provision of the Market Data by the Pictet Entities, the Recipient shall 
immediately cease all use of, delete and purge all Market Data and any Derived Market Data, including any copies 
of the Market Data and any Derived Market Data, from any Recipient’s electronic systems or services, and shall 
ensure that each Distributee do the same. The Recipient shall certify in writing (including email, unless the Data 
Provider otherwise requires) to the Pictet Entities that the Recipient – and, where the case may be, the Distributees 
– have fully complied with this Article, and if requested by the Pictet Entities shall supply satisfactory evidence.

However, where it is under a mandatory statutory or regulatory obligation to retain a copy of the Market Data 
and/or any Derived Market Data, the Recipient shall be authorised to process the Market Data and any Derived 
Market Data, provided that: 

i.  the confidentiality of all such Market Data and Derived Market Data is ensured at all times as per Article 10; 
and

ii.  the Recipient only retains such Market Data and Derived Market Data as long as necessary as per the 
mandatory statutory or regulatory obligation.

Upon termination of these Specific Terms and Conditions or any Article hereof for any reason, those Articles 
which are intended to continue and survive such expiration or termination shall so continue and survive, 
including but not limited to, Articles 5, 6, 10, 12, 13, 17, 18 and 20.

The Recipient expressly acknowledges and agrees that the Pictet Entities shall have no responsibility or liability 
whatsoever for any consequences (including any type of direct or indirect damage, loss or claim) resulting from a 
suspension, limitation or termination of access and use of the Market Data and/or any Derived Market Data.

19.  MISCELLANEOUS 

A.  Compliance

Each Party warrants that it will comply, at its own expense, with all applicable laws, including, without limitation, 
sanction legislation, anti-money laundering, anti-bribery and anti-corruption laws and counterterrorism laws 
(such as, as the case may be, the Swiss Criminal Code), as well as with its own codes of professional conduct and 
internal policies and procedures which prohibit illegal or unethical conduct which is connected or related directly 
or indirectly to the provision and use of Market Data or either party’s exercise of rights or satisfaction of the other 
party’s obligations under these Specific Terms and Conditions.

B.  Third-party beneficiary

Other Pictet Entities, the Data Providers and their affiliates are express third-party beneficiaries of these Specific 
Terms and Conditions and shall be entitled to enforce the provisions of these Specific Terms and Conditions as if 
they were a party hereto.

C.  Assignment 

The Recipient may not assign, delegate, novate, transfer or sub-contract any right and obligation under these 
Specific Terms and Conditions, in part or in all, to any third party without the prior written consent of the Pictet 
Entities. Any attempted assignment in breach of this Article shall be null and void.
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The Pictet Entities may freely assign any right and obligation under these Specific Terms and Conditions, in part 
or in whole.

D.  Amendments 

The Pictet Entities reserve the right to amend these Specific Terms and Conditions at any time at their own discretion.

Similarly, the Recipient acknowledges that Data Providers may (from time to time) impose additional rules and 
restrictions on the use of their Market Data and the Derived Market Data. Consequently, the Pictet Entities may 
also amend these Specific Terms and Conditions and the Data Providers’ Additional Terms at any time in order to 
reflect the changes requested by the Data Providers. 

The Pictet Entities will notify the Recipient by any appropriate means (as per Article 19.F. below) from time to 
time of any amendments made to these Specific Terms and Conditions or to the Data Providers’ Additional 
Terms. The Recipient undertakes to inform, promptly and in a documented manner, any Distributee of any such 
amendments. 

Any changes to these Specific Terms and Conditions and/or the Data Providers’ Additional Terms shall be deemed 
accepted by the Recipient and shall enter into force:

- � unless a written objection is received within thirty (30) days from the date of the notification by the Pictet 
Entities; or

- � if the Recipient continues to access or use that Data during such thirty (30) days.

The Recipient acknowledges that the Pictet Entities may have to limit or discontinue the provision of Market 
Data in the event of an objection to the revised version of the Specific Terms and Conditions or of the Data 
Providers’ Additional Terms. 

E.  Document hierarchy

In case of discrepancy, the hierarchy between contractual documents shall be as follows:

i.  the Data Providers’ Additional Terms;

ii.  these Specific Terms and Conditions; 

iii.  any specific agreement between the Pictet Entities and the Recipient.

F.  Notices

Any communication or notice required or permitted to be given under these Specific Terms and Conditions shall 
be made in writing and delivered to the addresses on record which, if to the Pictet Entities shall be to the contact 
person within the Pictet Entities, and if to the Recipient and/or to the Distributee shall be to the contact details 
contained in the Pictet Entities’ documentation.

20.  GOVERNING LAW AND JURISDICTION

These Specific Terms and Conditions and the relationship between each Pictet Entity and the Recipient are 
exclusively governed by the same applicable law as initially agreed upon in their existing contractual relationship.

Any dispute between each Pictet Entity and the Recipient is subject to the same jurisdiction as initially agreed 
upon in their existing contractual relationship.

However, Pictet Asset Management SA reserves its right to initiate proceedings at the place of domicile or 
registered office of the Recipient or at any other court with jurisdiction.
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