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当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2003年６月20日（当初設定日）から無期限です。 

運 用 方 針 
質の高いユーロ通貨採用国の国債に投
資し、安定的かつより優れた分配金原資
の獲得を目的として運用を行います。 

主要投資対象 
当ファンド 

ピクテ・ユーロ最高格付国
債ファンド・マザーファン
ド受益証券 

マ ザ ー 
ファンド 

質の高いユーロ通貨採用国
の国債 

運 用 方 法 

①マザーファンド受益証券への投資を通じ
て、原則として最高格付※のユーロ通貨
採用国の国債に投資し、利金等収益の確
保と売買益の獲得を目指します。 
※最高格付とは、ユーロ通貨採用国内
での最高格付を意味します。各国の
格付は信用格付業者等が付与した中
での最良の格付を参考とします。 

②実質組入外貨建資産については、原則
として為替ヘッジを行いません。 

主な投資制限 

当ファンド 

①株式への投資は、転換社
債を転換ならびに新株予
約権を行使したものに限
り、株式への実質投資割
合は信託財産の純資産総
額の30％以内とします。 
②外貨建資産への実質投資割
合には制限を設けません。 

マ ザ ー 
ファンド 

①株式への投資は、転換社
債を転換ならびに新株予
約権を行使したものに限
り、株式への投資割合は
信託財産の純資産総額の
30％以内とします。 
②外貨建資産への投資割合
には制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に
基づき分配を行います。 
①分配対象額の範囲は、経費控除後の
繰越分を含めた利子・配当等収益と
売買益（評価益を含みます。）等の
全額とします。 

②収益分配金額は、利子等収益および
基準価額の水準等を勘案して委託者
が決定します。ただし、分配対象額
が少額の場合には、分配を行わない
こともあります。 

③留保益の運用については、特に制限
を設けず、委託者の判断に基づき、
元本部分と同一の運用を行います。 

 
 

受益者のみなさまへ 
平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し
上げます。 
さて、「ピクテ・ユーロ最高格付国債
インカム・ファンド（毎月決算型）」は、
2021年12月10日に第221期の決算を
行いましたので、第216期から第221期
までの運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますよう
お願い申し上げます。 

ピクテ・ユーロ最高格付国債 
インカム・ファンド 
（毎月決算型） 

愛称：ユーロ・セレクト・インカム  
 

運用報告書(全体版) 
 

第216期(決算日2021年７月12日) 第219期(決算日2021年10月11日) 
第217期(決算日2021年８月10日) 第220期(決算日2021年11月10日) 
第218期(決算日2021年９月10日) 第221期(決算日2021年12月10日) 

ピクテ投信投資顧問株式会社 
東京都千代田区丸の内2-2-1 
お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 
電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 
ホームページ：www.pictet.co.jp 
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■最近５作成期の運用実績 
 

決  算  期 
基 準 価 額 参 考 指 数 債  券 

組入比率 
債  券 
先物比率 

純資産 
総 額 (分配落) 税込み 分配金 

期 中 
騰落率  期 中 

騰落率 
  円  円  ％   ％  ％  ％  百万円 

第 
33 
作 
成 
期 

192期(2019年７月10日) 5,637  10 △ 0.1 16,227  0.0  97.8 △ 2.3  8,262 
193期(2019年８月13日) 5,572  10 △ 1.0 16,070 △  1.0  97.8 △ 1.3  8,062 
194期(2019年９月10日) 5,557  10 △ 0.1 16,071  0.0  97.5 △ 1.3  7,986 
195期(2019年10月10日) 5,500  10 △ 0.8 15,948 △  0.8  97.3 △ 1.3  7,803 
196期(2019年11月11日) 5,459  10 △ 0.6 15,884 △  0.4  96.8 △ 0.9  7,664 
197期(2019年12月10日) 5,460  10  0.2 15,931  0.3  96.6 △ 0.9  7,584 

第 
34 
作 
成 
期 

198期(2020年１月10日) 5,467  10  0.3 16,010  0.5  96.3 △ 0.9  7,525 
199期(2020年２月10日) 5,456  10 △ 0.0 16,013  0.0  97.2 △ 0.9  7,416 
200期(2020年３月10日) 5,553  10  2.0 16,310  1.9  97.2 △ 1.0  7,470 
201期(2020年４月10日) 5,345  10 △ 3.6 15,772 △  3.3  96.9 △ 1.0  7,107 
202期(2020年５月11日) 5,287  2 △ 1.0 15,619 △  1.0  96.8 △ 0.8  7,001 
203期(2020年６月10日) 5,464  2  3.4 16,175  3.6  96.2 △ 0.7  7,173 

第 
35 
作 
成 
期 

204期(2020年７月10日) 5,472  2  0.2 16,224  0.3  95.8 △ 0.3  7,135 
205期(2020年８月11日) 5,662  2  3.5 16,810  3.6  97.2 △ 0.3  7,273 
206期(2020年９月10日) 5,661  2  0.0 16,821  0.1  97.6 △ 0.3  7,205 
207期(2020年10月12日) 5,662  2  0.1 16,851  0.2  97.5  －  7,101 
208期(2020年11月10日) 5,617  2 △ 0.8 16,729 △  0.7  97.2  －  7,001 
209期(2020年12月10日) 5,728  2  2.0 17,103  2.2  97.1  －  7,062 

第 
36 
作 
成 
期 

210期(2021年１月12日) 5,716  2 △ 0.2 17,085 △  0.1  96.6  －  6,981 
211期(2021年２月10日) 5,665  2 △ 0.9 16,972 △  0.7  97.7  －  6,854 
212期(2021年３月10日) 5,691  2  0.5 17,078  0.6  96.9  －  6,788 
213期(2021年４月12日) 5,734  2  0.8 17,242  1.0  97.1  －  6,780 
214期(2021年５月10日) 5,769  2  0.6 17,364  0.7  96.4  －  6,749 
215期(2021年６月10日) 5,824  2  1.0 17,555  1.1  96.5  －  6,754 

第 
37 
作 
成 
期 

216期(2021年７月12日) 5,735  2 △ 1.5 17,306 △  1.4  96.5  －  6,584 
217期(2021年８月10日) 5,754  2  0.4 17,381  0.4  96.9  －  6,566 
218期(2021年９月10日) 5,698  2 △ 0.9 17,259 △  0.7  97.9  －  6,422 
219期(2021年10月11日) 5,607  2 △ 1.6 17,007 △  1.5  97.0  －  6,270 
220期(2021年11月10日) 5,743  2  2.5 17,427  2.5  97.0  －  6,358 
221期(2021年12月10日) 5,641  2 △ 1.7 17,132 △  1.7  97.0  －  6,170 

（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「債券組入比率」および「債券先物比率」は、実質比率を記載しています。 
（注３）債券先物比率は買建比率－売建比率です。 
（注４）参考指数は、FTSE EMU国債指数AAAを委託者が円換算し、設定日（2003年６月20日）を10,000として指数化したものです。 
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■当作成期中の基準価額と市況等の推移 
 

決算期 年  月  日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債  券 

組入比率 
債  券 
先物比率  騰落率  騰落率 

  円  ％   ％  ％  ％ 

 (期 首)2021年６月10日 5,824  － 17,555  －  96.5  － 

第216期 ６月末 5,717 △ 1.8 17,252 △  1.7  96.3  － 

 (期 末)2021年７月12日 5,737 △ 1.5 17,306 △  1.4  96.5  － 

 (期 首)2021年７月12日 5,735  － 17,306  －  96.5  － 

第217期 ７月末 5,770  0.6 17,431  0.7  96.8  － 

 (期 末)2021年８月10日 5,756  0.4 17,381  0.4  96.9  － 

 (期 首)2021年８月10日 5,754  － 17,381  －  96.9  － 

第218期 ８月末 5,741 △ 0.2 17,360 △  0.1  97.5  － 

 (期 末)2021年９月10日 5,700 △ 0.9 17,259 △  0.7  97.9  － 

 (期 首)2021年９月10日 5,698  － 17,259  －  97.9  － 

第219期 ９月末 5,634 △ 1.1 17,084 △  1.0  97.7  － 

 (期 末)2021年10月11日 5,609 △ 1.6 17,007 △  1.5  97.0  － 

 (期 首)2021年10月11日 5,607  － 17,007  －  97.0  － 

第220期 10月末 5,759  2.7 17,469  2.7  97.3  － 

 (期 末)2021年11月10日 5,745  2.5 17,427  2.5  97.0  － 

 (期 首)2021年11月10日 5,743  － 17,427  －  97.0  － 

第221期 11月末 5,644 △ 1.7 17,126 △  1.7  96.9  － 

 (期 末)2021年12月10日 5,643 △ 1.7 17,132 △  1.7  97.0  － 
（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は各期首比です。 
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「債券組入比率」および「債券先物比率」は、実質比率を記載しています。 
（注３）債券先物比率は買建比率－売建比率です。 
（注４）参考指数は、FTSE EMU国債指数AAAを委託者が円換算し、設定日（2003年６月20日）を10,000として指数化したものです。 
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■当作成期中の運用状況と今後の運用方針（2021年６月11日から2021年12月10日まで） 
 
１．基準価額等の推移 

当作成期の分配金再投資基準価額※は、2.9％の下落となりました。 
※「分配金再投資基準価額」は、購入時手数料等を考慮せず、税引前分配金を再投資した場合の評価額を表します。以下同じ。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   

◇主な変動要因 
下落 ・円に対してユーロが下落したこと 
下落 ・実質組入国債の価格が下落したこと 
上昇 ・実質組入国債からの利金収益 

 
２．投資環境 

・ユーロ圏国債市場は、前作成期末から８月中旬にかけては、米連邦準備制度理事会（FRB）が
想定よりも早く利上げに転じるとの見方が強まる中、米国国債市場が下落 （利回りは上昇）
したことが重しとなったものの、新型コロナウイルスのデルタ株の世界的な感染拡大や、欧州
中央銀行（ECB）が緩和的金融政策を維持すると表明したことなどを背景に上昇（利回りは低
下）しました。８月下旬から10月末にかけては、ユーロ圏における一部の経済指標に改善が見
られたことや、インフレ率が上昇したことなどを背景に金融緩和縮小の前倒しが懸念され、下
落（利回りは上昇）しました。その後は、英中央銀行（イングランド銀行、BOE）が11月の
金融政策決定会合で利上げを見送り世界的にみられた過度な早期金融引締め観測が後退したこ
とや、新型コロナウイルスのオミクロン株に対する警戒感が強まったことなどから上昇（利回
りは低下）しました。期を通じてみれば、ユーロ圏国債市場は概ね横ばいでの推移となりまし
た。 
・為替市場では、前作成期末から８月中旬にかけて、新型コロナウイルスのデルタ株の感染拡大

※参考指数は前作成期末の基準価額に合わせて指数化しています。 
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への懸念が高まったことや、ECBが戦略検証で物価目標を「２％未満でその近辺」から
「２％」に変え、物価が基調として本格的に上がるまで、金融緩和を維持する姿勢を示したこ
となどを背景にユーロ安・円高となりました。８月下旬から10月中旬にかけては、ユーロ圏の
９月のPMI景況感指数が回復ペースは減速するも依然高水準であったことや、ユーロ圏のイン
フレ懸念を背景にECBが利上げ時期を前倒しするとの観測が強まり、円安・ユーロ高が進行し
ました。その後は、ECB政策理事会後の会見でラガルド総裁がインフレ懸念は一時的と説明し
たことや欧州の金利が低下したこと、新型コロナウイルスのオミクロン株に対する警戒感が強
まったことなどから、円高・ユーロ安が進行しました。期を通じてみれば、円に対してユーロ
は下落しました。 
 

３．組入状況 
当ファンドが主要投資対象とするピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・マザーファンド受益
証券への投資比率を高位に維持してまいりました。 
実質組入外貨建資産については、為替ヘッジは行いませんでした。 
 
＜マザーファンドの組入状況＞ 
主に最高格付のユーロ通貨採用国の国債に投資を行ってまいりました。 

 
◇国別組入比率 
【前作成期末】  【当作成期末】 

国名 組入比率  国名 組入比率 
ドイツ 67.2％  ドイツ 70.0％ 
オランダ 29.8％  オランダ 27.5％ 

（注）組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 
 

組入銘柄は、すべてAAA格相当の格付が付されています。 
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４．収益分配金 
当作成期中の収益分配は、利子等収益および基準価額の水準等を勘案して決定しました。各決
算期の分配金の計算過程につきましては、12ページをご覧ください。 
なお、収益分配にあてなかった留保益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判断に
基づき、元本部分と同一の運用を行います。 

 
◇分配金および分配原資の内訳 

（単位：円・％、１万口当たり、税引前） 
 

項目 
第216期 第217期 第218期 第219期 第220期 第221期 

自 2021年６月11日 
至 2021年７月12日 

自 2021年７月13日 
至 2021年８月10日 

自 2021年８月11日 
至 2021年９月10日 

自 2021年９月11日 
至 2021年10月11日 

自 2021年10月12日 
至 2021年11月10日 

自 2021年11月11日 
至 2021年12月10日 

当期分配金 2 2 2 2 2 2 
(対基準価額比率) 0.035 0.035 0.035 0.036 0.035 0.035 
 当期の収益 2 2 2 2 2 2 
 当期の収益以外 － － － － － － 
翌期繰越分配対象額 505 517 528 538 554 564 

（注１）対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、当ファンドの収益率とは異なります。 
（注２）「当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下切捨てて表示しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
 
５．今後の運用方針 
（１）投資環境 

欧州では、ユーロ圏各国において新型コロナウイルスの新規感染者数が再び増加しています。
一部では、ロックダウン（都市封鎖）を実施する動きも見られるなど、感染抑制のための規制
強化の波が広がっており、経済への悪影響が懸念されます。一方で、ユーロ圏のインフレ率は
昨年からの反動と、天然ガスといったエネルギー価格高騰の影響などで上昇傾向です。このよ
うな中、独10年国債利回りは現状水準を中心に変動する展開を想定しています。 
 
（２）投資方針 

ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・マザーファンド受益証券への投資を通じて質の高い
ユーロ通貨採用国の国債に投資してまいります。 
実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行わない方針です。 

 
＜マザーファンド＞ 

ユーロ圏の経済動向を注視しながら、ユーロ通貨採用国の最高格付国債に厳選投資を継続し、
安定的なインカムゲインの確保と信託財産の成長を目指してまいります。 
外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行わない方針です。 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用明細 
 

項    目 
第216期～第221期 

(2021年６月11日～2021年12月10日) 項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

平 均 基 準 価 額 5,710円 － 作成期中の平均基準価額（月末値の平均値）です。 
(a) 信 託 報 酬 36円 0.634％ （a）信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 
 ( 投 信 会 社 ) （16） （0.276） ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社へ

の指図、各種情報提供等、基準価額の算出等の
対価 

 ( 販 売 会 社 ) （19） （0.331） ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類
の送付、口座内でのファンドの管理および事務
手続等の対価 

 ( 受 託 会 社 ) （2） （0.028） ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの
指図の実行等の対価 

(b) そ の 他 費 用 2  0.036  （b）その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の
平均受益権口数 

 ( 保 管 費 用 ) （0） （0.008） ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う
有価証券等の保管および資金の送金・資産の移
転等に要する費用 

 ( 監 査 費 用 ) （0） （0.004） ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監
査に係る費用 

 ( そ の 他 ) （1） （0.024） ・その他は、先物取引の委託証拠金に係る支払い
利息および目論見書、運用報告書等法定の開示
書類の作成等に要する費用その他信託事務の処
理等に要する諸費用 

合    計 38  0.670   
（注１）上記の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、設定・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２）各金額の円未満は四捨五入しています。 
（注３）その他費用は、当ファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 
（注４）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目毎に

小数第３位未満は四捨五入しています。 
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（参考情報） 
■総経費率 
当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.34％です。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
（注１）上記の費用は、「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2021年６月11日から2021年12月10日まで）  
決   算   期 第216期～第221期 

 設   定 解   約 
 口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 

ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 287 620 199,337 429,950 

（注）単位未満は切り捨てています。 
 
■親投資信託における主要な売買銘柄（2021年６月11日から2021年12月10日まで） 
公社債  

第216期～第221期 
買      付 売      付 

銘     柄 金  額 銘     柄 金  額 
 千円  千円 
3.75％ NETHERLANDS GOVERN 42/1/15(ユーロ・オランダ) 116,036 7.5％ NETHERLANDS GOVT 23/1/15(ユーロ・オランダ) 386,473 
0％ BUNDESREPUB. DEUTSCHL 50/8/15(ユーロ・ドイツ) 36,385 6.5％ DEUTSCHLAND 27/7/4(ユーロ・ドイツ) 54,193 

（注１）金額は受渡代金です。（経過利子分は含まれていません。） 
（注２）国内の現先取引によるものは含まれていません。 
（注３）単位未満は切り捨てています。 
 
■利害関係人との取引状況等（2021年６月11日から2021年12月10日まで） 
 該当事項はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人をいいます。 
 
■自社設定投資信託受益証券等の状況等（2021年６月11日から2021年12月10日まで） 
 該当事項はありません。 
 
■特定資産の価格等の調査（2021年６月11日から2021年12月10日まで） 
 該当事項はありません。 
 
■組入資産の明細（2021年12月10日現在） 
親投資信託残高  

種     類 
第36作成期末(第215期末) 第37作成期末(第221期末) 
口  数 口  数 評 価 額 

 千口 千口 千円 
ピ ク テ ・ ユ ー ロ 最 高 格 付 国 債 フ ァ ン ド ・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 3,067,804 2,868,754 6,139,995 

（注）単位未満は切り捨てています。 
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＜参考情報＞ 
 下記は、当ファンドが組入れているピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・マザーファンド全体
（3,985,927千口）の内容です。 
 
外国（外貨建）公社債 
（A）種類別開示 
 

区    分 

第37作成期末(第221期末) 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 う ち B B 格 
以下組入比率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満 

ユ
ー
ロ
 

 千ユーロ 千ユーロ 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

ド イ ツ 28,800 46,644 5,976,086 70.0 － 70.0 － － 

オ ラ ン ダ 14,155 18,287 2,342,960 27.5 － 11.1 － 16.3 

合    計 42,955 64,931 8,319,046 97.5 － 81.2 － 16.3 
（注１）邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）組入比率は、当ファンドが組入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 
（注３）額面・評価額の単位未満は切り捨てています。 
（注４）－印は組入れがありません。 
（注５）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
 
（B）個別銘柄開示 
 

銘 柄 名 

第37作成期末(第221期末) 

種 類 利 率 償還年月日 額面金額 
評  価  額 

外貨建金額 邦貨換算金額 

＜ユーロ建＞  ％  千ユーロ 千ユーロ 千円 

( ド イツ )0％ BUNDESREPUB. DEUTSCHL 国債証券 － 2050/8/15 300 310 39,754 

 4.75％ DEUTSCHLAND  4.75 2040/7/4 11,400 22,291 2,855,994 

 6.5％ DEUTSCHLAND  6.5 2027/7/4 17,100 24,042 3,080,337 

(オランダ)3.75％ NETHERLANDS GOVERN  3.75 2042/1/15 4,185 7,409 949,364 

 7.5％ NETHERLANDS GOVT  7.5 2023/1/15 9,970 10,877 1,393,595 

合   計 － － － － － 8,319,046 
（注１）邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）額面・評価額の単位未満は切り捨てています。 
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■投資信託財産の構成 （2021年12月10日現在）  
項      目 

第37作成期末(第221期末) 
評 価 額 比  率 

 千円 ％ 
ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・マザーファンド 6,139,995 99.3 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 42,543 0.7 
投 資 信 託 財 産 総 額 6,182,538 100.0 

（注１）評価額の単位未満は切り捨てています。 
（注２）ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（8,515,906千円）の投資信託財産

総額（8,534,618千円）に対する比率は99.8％です。 
（注３）ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・マザーファンドにおける外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値

により邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨換算レートは、１ユーロ=128.12円です。 
 
■資産、負債、元本および基準価額の状況 

（2021年７月12日）、（2021年８月10日）、（2021年９月10日）、（2021年10月11日）、（2021年11月10日）、（2021年12月10日）現在 
 

項     目 第216期末 第217期末 第218期末 第219期末 第220期末 第221期末 
(A) 資 産 6,598,093,799円 6,578,281,931円 6,452,768,856円 6,294,522,244円 6,375,267,702円 6,182,538,236円 
 コール・ローン等 41,949,690  40,941,959  41,507,408  40,006,138  40,523,920  39,342,302  

 ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド ( 評 価 額 ) 6,552,644,109  6,534,709,972  6,390,911,448  6,240,446,106  6,327,593,782  6,139,995,934  

 未 収 入 金 3,500,000  2,630,000  20,350,000  14,070,000  7,150,000  3,200,000  
(B) 負 債 13,482,364  11,867,644  29,871,122  23,666,604  16,279,017  12,164,895  
 未 払 収 益 分 配 金 2,296,263  2,282,496  2,254,293  2,236,976  2,214,525  2,187,551  
 未 払 解 約 金 3,503,882  2,678,960  20,312,190  14,337,283  7,153,591  3,214,066  
 未 払 信 託 報 酬 7,361,835  6,617,960  6,999,812  6,796,550  6,622,492  6,481,024  
 未 払 利 息 114  112  113  109  111  107  
 そ の 他 未 払 費 用 320,270  288,116  304,714  295,686  288,298  282,147  
(C) 純資産総額 (A - B ) 6,584,611,435  6,566,414,287  6,422,897,734  6,270,855,640  6,358,988,685  6,170,373,341  
 元 本 11,481,319,556  11,412,483,626  11,271,466,897  11,184,884,608  11,072,626,801  10,937,758,180  
 次 期 繰 越 損 益 金 △4,896,708,121  △4,846,069,339  △4,848,569,163  △4,914,028,968  △4,713,638,116  △4,767,384,839  
(D) 受 益 権 総 口 数 11,481,319,556口 11,412,483,626口 11,271,466,897口 11,184,884,608口 11,072,626,801口 10,937,758,180口 
 １万口当たり基準価額(C/D) 5,735円 5,754円 5,698円 5,607円 5,743円 5,641円 

＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 
（貸借対照表関係） 
（注１）当ファンドの第216期首元本額は11,596,221,162円、第216～221期中追加設定元本額は10,568,688円、第216～221期中一部解約

元本額は669,031,670円です。 
（注２）１口当たり純資産額は、第216期0.5735円、第217期0.5754円、第218期0.5698円、第219期0.5607円、第220期0.5743円、第

221期0.5641円です。 
（注３）元本の欠損 

当作成期末において貸借対照表上の純資産額が元本総額を下回っており、その差額は4,767,384,839円です。 
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■損益の状況 
第216期（自2021年 ６ 月11日 至2021年 ７ 月12日）、第219期（自2021年 ９ 月11日 至2021年10月11日） 
第217期（自2021年 ７ 月13日 至2021年 ８ 月10日）、第220期（自2021年10月12日 至2021年11月10日） 
第218期（自2021年 ８ 月11日 至2021年 ９ 月10日）、第221期（自2021年11月11日 至2021年12月10日） 

 
項     目 第216期 第217期 第218期 第219期 第220期 第221期 

(A) 配 当 等 収 益  △ 2,841円  △ 2,299円  △ 2,615円  △ 2,704円  △ 2,270円  △ 2,523円 
 支 払 利 息  △ 2,841   △ 2,299   △ 2,615   △ 2,704   △ 2,270   △ 2,523  
(B) 有価証券売買損益  △ 92,623,567    30,471,688   △ 52,817,124   △ 93,363,100    160,168,084   △ 102,201,371  
 売 買 益   624,641    30,648,192    323,680    680,489    161,527,593    936,810  
 売 買 損  △ 93,248,208   △ 176,504   △ 53,140,804   △ 94,043,589   △ 1,359,509   △ 103,138,181  
(C) 信 託 報 酬 等  △ 7,682,006   △ 6,905,975   △ 7,304,238   △ 7,092,140   △ 6,910,693   △ 6,762,895  
(D) 当期損益金(A+B+C)  △ 100,308,414    23,563,414   △ 60,123,977   △ 100,457,944    153,255,121   △ 108,966,789  
(E) 前 期 繰 越 損 益 金  △ 2,224,527,284   △ 2,312,983,160   △ 2,263,129,930   △ 2,307,335,640   △ 2,385,214,951   △ 2,206,777,595  
(F) 追加信託差損益金  △ 2,569,576,160   △ 2,554,367,097   △ 2,523,060,963   △ 2,503,998,408   △ 2,479,463,761   △ 2,449,452,904  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) （ 134,899,584） （ 134,130,509） （ 132,524,438） （ 131,568,730） （ 130,371,448） （ 128,825,049） 
 ( 売買損益相当額 ) (△ 2,704,475,744） (△ 2,688,497,606） (△ 2,655,585,401） (△ 2,635,567,138） (△ 2,609,835,209） (△ 2,578,277,953） 
(G) 計 ( D + E + F )  △ 4,894,411,858   △ 4,843,786,843   △ 4,846,314,870   △ 4,911,791,992   △ 4,711,423,591   △ 4,765,197,288  
(H) 収 益 分 配 金  △ 2,296,263   △ 2,282,496   △ 2,254,293   △ 2,236,976   △ 2,214,525   △ 2,187,551  
 次期繰越損益金(G+H)  △ 4,896,708,121   △ 4,846,069,339   △ 4,848,569,163   △ 4,914,028,968   △ 4,713,638,116   △ 4,767,384,839  
 追加信託差損益金  △ 2,569,576,160   △ 2,554,367,097   △ 2,523,060,963   △ 2,503,998,408   △ 2,479,463,761   △ 2,449,452,904  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) （ 134,901,526） （ 134,131,065） （ 132,525,329） （ 131,569,379） （ 130,373,159） （ 128,825,400） 
 ( 売買損益相当額 ) (△ 2,704,477,686） (△ 2,688,498,162） (△ 2,655,586,292） (△ 2,635,567,787） (△ 2,609,836,920） (△ 2,578,278,304） 
 分 配 準 備 積 立 金   445,769,320    456,523,197    462,746,584    471,055,319    483,496,021    488,153,871  
 繰 越 損 益 金  △ 2,772,901,281   △ 2,748,225,439   △ 2,788,254,784   △ 2,881,085,879   △ 2,717,670,376   △ 2,806,085,806  

（注１）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注３）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４）第216期計算期間末における費用控除後の配当等収益（15,185,256円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定す

る収益調整金（134,901,526円）および分配準備積立金（432,880,327円）より分配対象収益は582,967,109円（10,000口当たり
507円）であり、うち2,296,263円（10,000口当たり２円）を分配金額としております。 

（注５）第217期計算期間末における費用控除後の配当等収益（15,746,621円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定す
る収益調整金（134,131,065円）および分配準備積立金（443,059,072円）より分配対象収益は592,936,758円（10,000口当たり
519円）であり、うち2,282,496円（10,000口当たり２円）を分配金額としております。 

（注６）第218期計算期間末における費用控除後の配当等収益（14,169,483円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定す
る収益調整金（132,525,329円）および分配準備積立金（450,831,394円）より分配対象収益は597,526,206円（10,000口当たり
530円）であり、うち2,254,293円（10,000口当たり２円）を分配金額としております。 

（注７）第219期計算期間末における費用控除後の配当等収益（14,161,819円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定す
る収益調整金（131,569,379円）および分配準備積立金（459,130,476円）より分配対象収益は604,861,674円（10,000口当たり
540円）であり、うち2,236,976円（10,000口当たり２円）を分配金額としております。 

（注８）第220期計算期間末における費用控除後の配当等収益（19,505,593円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定す
る収益調整金（130,373,159円）および分配準備積立金（466,204,953円）より分配対象収益は616,083,705円（10,000口当たり
556円）であり、うち2,214,525円（10,000口当たり２円）を分配金額としております。 

（注９）第221期計算期間末における費用控除後の配当等収益（12,774,312円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定す
る収益調整金（128,825,400円）および分配準備積立金（477,567,110円）より分配対象収益は619,166,822円（10,000口当たり
566円）であり、うち2,187,551円（10,000口当たり２円）を分配金額としております。 

（注10）主要投資対象であるマザーファンドにおいて、信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要する費用 
当該マザーファンドに係る信託財産の純資産総額のうち、当ファンドに対応する部分の年率0.20％以内の額 
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＜分配金のお知らせ＞  当作成期中の収益分配は、利子等収益および基準価額の水準等を勘案して決定しました。各決算期の
分配金および分配金の計算過程は以下の通りです。なお、収益分配にあてなかった留保益の運用につ
いては、特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。 
 

 第216期 第217期 第218期 第219期 第220期 第221期 
１万口当たり分配金 2円 2円 2円 2円 2円 2円 

費用控除後の配当等収益 15,185,256円 15,746,621円 14,169,483円 14,161,819円 19,505,593円 12,774,312円 
費用控除後､繰越欠損金補 
填後の有価証券売買等損益 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

収益調整金 134,901,526円 134,131,065円 132,525,329円 131,569,379円 130,373,159円 128,825,400円 
分配準備積立金 432,880,327円 443,059,072円 450,831,394円 459,130,476円 466,204,953円 477,567,110円 
分配対象収益 582,967,109円 592,936,758円 597,526,206円 604,861,674円 616,083,705円 619,166,822円 
（１万口当たり） (507円) (519円) (530円) (540円) (556円) (566円) 
分配金額 2,296,263円 2,282,496円 2,254,293円 2,236,976円 2,214,525円 2,187,551円 
（１万口当たり） (2円) (2円) (2円) (2円) (2円) (2円) 
 
◇ 分配金を再投資する場合 
お手取り分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

 
◇ 分配金をお支払いする場合 
分配金のお支払いは、各決算日から起算して５営業日までに開始いたします。 

 
◇ 分配金は普通分配金に課税され、個人の受益者の場合、源泉徴収の税率は20.315％（所得税15％、復興特別所得税
0.315％および地方税５％）となります。（原則として、確定申告は不要です。） 
法人の受益者の場合、源泉徴収の税率は15.315％（所得税15％および復興特別所得税0.315％）となります。 
（注）当作成期末現在で適用される内容であり、税制が改正された場合等は変更される場合があります。外貨建資産への投

資により外国税額控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。 
 
◇ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）
を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 
 

＜お知らせ＞ 
ピクテ投信投資顧問株式会社は、2022年７月１日付けで、商号を「ピクテ・ジャパン株式会社」
に変更します。 
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ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・ 

マザーファンド 

運用状況のご報告 
 

第19期（決算日：2021年９月15日） 
（計算期間：2020年９月16日～2021年９月15日） 

 

受益者のみなさまへ 
 
 「ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド・マザーファンド」は、「ピクテ・ユーロ最高格付国債
ファンド（毎月決算型）」、「ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド（３ヵ月決算型）」、「ピク
テ・ユーロ最高格付国債インカム・ファンド（毎月決算型）」、「ピクテ・ユーロ最高格付国債イン
カム・ファンド（SMA専用）」および「ピクテ・ユーロ・セレクト・インカム（適格機関投資家専
用）」が投資対象とするマザーファンドで、信託財産の実質的な運用を行っております。 
 以下、法令・諸規則に基づき、当マザーファンドの第19期の運用状況をご報告申し上げます。 
 
 
●当マザーファンドの仕組みは次の通りです｡ 

主 な 運 用 方 針 
主としてユーロ参加国の国債に投資することにより､安定的なインカムゲイン
の確保とともに信託財産の成長を目指して運用を行います｡ 

主 要 投 資 対 象 質の高いユーロ通貨採用国の国債 

主 な 投 資 制 限 

株式への投資割合 
…転換社債を転換ならびに新株予約権を行使したものに限り信託財産の純資産
総額の30％以内とします｡ 
外貨建資産への投資割合 
…制限を設けません｡ 
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■最近５期の運用実績 
 

決  算  期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

債  券 
組入比率 

債  券 
先物比率 

純資産 
総 額  期 中 

騰落率  期 中 
騰落率 

 円  ％   ％  ％  ％  百万円 
15期(2017年９月15日) 20,347  11.1 20,041  11.0  97.4 △ 0.5  15,536 
16期(2018年９月18日) 20,377  0.1 20,057  0.1  97.6 △ 1.2  13,012 
17期(2019年９月17日) 19,958 △ 2.1 19,637 △  2.1  98.0 △ 1.3  10,982 
18期(2020年９月15日) 21,071  5.6 20,664  5.2  98.0 △ 0.3  9,898 
19期(2021年９月15日) 21,430  1.7 21,056  1.9  98.4  －  8,782 

（注１）債券先物比率は買建比率－売建比率です。 
（注２）参考指数は、FTSE EMU国債指数AAAを委託者が円換算し、設定日（2002年９月25日）を10,000として指数化したものです。 
 
■当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債  券 

組入比率 
債  券 
先物比率  騰落率  騰落率 

(期 首) 円  ％   ％  ％  ％ 
2020年９月15日 21,071  － 20,664  －  98.0 △ 0.3 

９月末 20,951 △ 0.6 20,557 △  0.5  97.8 △ 0.3 
10月末 20,773 △ 1.4 20,388 △  1.3  97.9  － 
11月末 21,067 △ 0.0 20,668  0.0  97.6  － 
12月末 21,491  2.0 21,083  2.0  97.0  － 

2021年１月末 21,342  1.3 20,946  1.4  97.5  － 
２月末 21,212  0.7 20,835  0.8  98.0  － 
３月末 21,334  1.2 20,958  1.4  97.5  － 
４月末 21,560  2.3 21,189  2.5  97.3  － 
５月末 21,816  3.5 21,434  3.7  96.6  － 
６月末 21,519  2.1 21,144  2.3  96.8  － 
７月末 21,750  3.2 21,363  3.4  97.2  － 
８月末 21,671  2.8 21,276  3.0  97.9  － 

(期 末)           
2021年９月15日 21,430  1.7 21,056  1.9  98.4  － 

（注１）騰落率は期首比です。 
（注２）債券先物比率は買建比率－売建比率です。 
（注３）参考指数は、FTSE EMU国債指数AAAを委託者が円換算し、設定日（2002年９月25日）を10,000として指数化したものです。 
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■当期中の運用状況と今後の運用方針（2020年９月16日から2021年９月15日まで） 
 
１．基準価額等の推移 

当期の基準価額は、1.7％の上昇となりました。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

◇主な変動要因 
上昇 ・組入国債からの利金収益 
上昇 ・円に対してユーロが上昇したこと 
下落 ・組入国債の価格が下落したこと 

 
２．投資環境 

・ユーロ圏高格付国債市場は、期首から2020年10月にかけては、欧州などで新型コロナウイル
スの感染再拡大が懸念されたことなどから、上昇（利回りは低下）しました。その後11月から
12月にかけては、米大統領選でバイデン氏が勝利したことや、新型コロナウイルスのワクチン
実用化への期待が高まったことなどを背景に一時的に下落（利回りは上昇）しましたが、底堅
い展開となりました。2021年１月から３月にかけては、米ジョージア州における上院決選投
票で民主党が勝利し財政支出拡大が意識されたことや、米連邦準備制度理事会（FRB）が早期
に資産購入政策の縮小（テーパリング）に踏み切るとの観測が高まったことなどから米国国債
利回りが上昇し、それに連れる形で下落（利回りは上昇）しました。５月半ばにかけては、ユー
ロ圏における新型コロナウイルスワクチン接種が拡大し、経済活動再開に向けた期待が高まっ
たことなどを背景に下落（利回りは上昇）しました。５月半ばから６月半ばにかけては、ラガ
ルド欧州中央銀行（ECB）総裁をはじめとしたECB当局者によるハト派（金融緩和を選好）寄
りな発言が目立ったことなどを受けて上昇（利回りは低下）しました。その後８月中旬にかけ

※参考指数は期首の基準価額に合わせて指数化しています。 
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ては、米国が想定よりも早く利上げに転じるとの見方が強まる中、米国国債市場が下落 （利
回りは上昇）した影響を受けて一時下落（利回りは上昇）しましたが、新型コロナウイルスの
デルタ株の世界的な感染拡大や、ECBが緩和的金融政策を維持すると表明したことなどを背景
に上昇（利回りは低下）に転じました。８月下旬から期末にかけては、いくつかのユーロ圏に
おける経済指標に改善が見られたことや、インフレ指標が上昇したことなどを背景に金融緩和
縮小への政策変更が前倒されることが懸念され、下落（利回りは上昇）しました。 
・為替市場では、期首から2020年10月は、ユーロ圏の景況感指数が市場予想を下回ったことや、
欧州の一部の国や地域が再び都市封鎖に踏み込み景気への影響が懸念されたことなどから、円
高・ユーロ安となりましたが、11月から12月は新型コロナウイルスのワクチン実用化に対す
る期待が高まったことなどから、円安・ユーロ高に転じました。その後３月にかけては、米ジョー
ジア州での上院決選投票で民主党議員が２議席とも勝利したことでドルを買ってユーロなど他
の通貨を売る動きが強まったことやイタリア政局不安などから再び円高・ユーロ安になる局面
もありましたが、新型コロナウイルスのワクチン接種の進展により経済活動が正常化するとい
う期待感やドラギ前ECB総裁が次期イタリア首相に指名されたことが好感されたことなどから、
円安・ユーロ高となりました。 

 
３．組入状況 

主に最高格付のユーロ通貨採用国の国債に投資を行ってまいりました。 
 

◇国別組入比率 
【期首】  【期末】 

国名 組入比率  国名 組入比率 
ドイツ 73.2％  ドイツ 68.8％ 
オランダ 24.9％  オランダ 29.6％ 

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。 
 

組入銘柄は、すべてAAA格相当の格付が付されています。 
 
４．今後の運用方針 
（１）投資環境 

欧州では、ユーロ圏主要国で新型コロナウイルスのワクチン接種が拡大し、経済再開の動き
はサービス業の活動を下支えする展開となっています。ただ堅調だった輸出は頭打ちで、ユー
ロ圏製造業の景況感は高水準ながら減速感が見られます。一方で、ユーロ圏のインフレ率は昨
年の低下の反動による面が大きいと見られますが上昇傾向です。このような中、ECBは金融緩
和姿勢を基本的に当面維持すると見られます。そのため、独10年国債利回りは、現状水準を中
心に変動する展開を想定しています。 
 
（２）投資方針 

ユーロ圏の経済動向を注視しながら、ユーロ通貨採用国の最高格付国債に厳選投資を継続し、
安定的なインカムゲインの確保と信託財産の成長を目指してまいります。 
外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行わない方針です。 
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■１万口（元本10,000円）当たりの費用明細 
 

項    目 
当  期 

(2020年９月16日～2021年９月15日) 項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

平 均 基 準 価 額 21,373円 － 期中の平均基準価額（月末値の平均値）です。 
(a) 売 買 委 託 手 数 料 0円 0.000％ （a）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の

平均受益権口数 
 (先物・オプション) （0） （0.000） ・売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売

買仲介人に支払う手数料 
(b) そ の 他 費 用 4  0.017  （b）その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益

権口数 
 ( 保 管 費 用 ) （4） （0.017） ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う

有価証券等の保管および資金の送金・資産の移
転等に要する費用 

 ( そ の 他 ) （0） （0.000） ・その他は、先物取引の委託証拠金に係る支払利
息その他信託事務の処理等に要する諸費用 

合    計 4  0.017   
（注１）上記の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、設定・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、各項目毎に小

数第３位未満は四捨五入しています。 
（注３）各金額の円未満は四捨五入しています。 
 
■当期中の売買および取引の状況（2020年９月16日から2021年９月15日まで） 
（１）公社債 
 

 
当          期 

買 付 額 売 付 額 
 ユ ー ロ  千ユーロ 千ユーロ 

外 
国 

 ド イ ツ 国 債 証 券 － 8,609 
 オ ラ ン ダ 国 債 証 券 7,661 5,699 

（注１）金額は受渡代金です。（経過利子分は含まれておりません。） 
（注２）単位未満は切り捨てています。 
 
（２）先物取引の種類別取引状況 
 

種  類  別 
買    建 売    建 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 

外 
国 

 百万円 百万円 百万円 百万円 
債 券 先 物 取 引 － － － 27 

（注１）単位未満は切り捨てています。 
（注２）外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。 
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■主要な売買銘柄（2020年９月16日から2021年９月15日まで） 
公社債 
 

当         期 

買      付 売      付 

銘     柄 金  額 銘     柄 金  額 

 千円  千円 

3.75％ NETHERLANDS GOVERN 42/1/15(ユーロ・オランダ) 953,207 4.75％ DEUTSCHLAND 40/7/4(ユーロ・ドイツ) 892,629 

  7.5％ NETHERLANDS GOVT 23/1/15(ユーロ・オランダ) 734,853 

  6.5％ DEUTSCHLAND 27/7/4(ユーロ・ドイツ) 178,550 
（注１）金額は受渡代金です。（経過利子分は含まれていません。） 
（注２）国内の現先取引によるものは含まれていません。 
（注３）単位未満は切り捨てています。 
 
■利害関係人との取引状況等（2020年９月16日から2021年９月15日まで） 
該当事項はありません。 

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人をいいます。 
 
■特定資産の価格等の調査（2020年９月16日から2021年９月15日まで） 
該当事項はありません。 
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■組入資産の明細（2021年９月15日現在） 
外国（外貨建）公社債 
（A）種類別開示 
 

区    分 

当      期      末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 う ち B B 格 
以下組入比率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満 

ユ
ー
ロ
 

 千ユーロ 千ユーロ 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

ド イ ツ 28,800 46,705 6,046,898 68.8 － 68.8 － － 

オ ラ ン ダ 15,685 20,059 2,597,151 29.6 － 10.7 － 18.8 

合    計 44,485 66,764 8,644,050 98.4 － 79.6 － 18.8 
（注１）邦貨換算金額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
（注３）額面・評価額の単位未満は切り捨てています。 
（注４）－印は組入れがありません。 
（注５）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
 
（B）個別銘柄開示 
 

銘 柄 名 

当     期     末 

種 類 利 率 償還年月日 額面金額 
評  価  額 

外貨建金額 邦貨換算金額 

＜ユーロ建＞  ％  千ユーロ 千ユーロ 千円 

( ド イツ )4.75％ DEUTSCHLAND 国債証券 4.75 2040/7/4 11,400 21,922 2,838,267 

 6.5％ DEUTSCHLAND  6.5 2027/7/4 17,400 24,782 3,208,631 

(オランダ)3.75％ NETHERLANDS GOVERN  3.75 2042/1/15 4,185 7,290 943,871 

 7.5％ NETHERLANDS GOVT  7.5 2023/1/15 11,500 12,769 1,653,280 

合   計 － － － － － 8,644,050 
（注１）邦貨換算金額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）額面・評価額の単位未満は切り捨てています。 
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■投資信託財産の構成 （2021年９月15日現在）  
項      目 当  期  末 

評 価 額 比  率 
 千円 ％ 

公 社 債 8,644,050 98.3 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 145,338 1.7 
投 資 信 託 財 産 総 額 8,789,388 100.0 

（注１）評価額の単位未満は切り捨てています。 
（注２）当期末における外貨建純資産（8,775,357千円）の投資信託財産総額（8,789,388千円）に対する比率は99.8％です。 
（注３）外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レート

は、１ユーロ=129.47円です。 
 
■資産、負債、元本および基準価額の状況 

（2021年９月15日現在） 
 

項     目 当  期  末 
(A) 資 産 8,789,388,518円 
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 14,160,494  
 公 社 債 ( 評 価 額 ) 8,644,050,308  
 未 収 利 息 128,966,838  
 前 払 費 用 2,210,878  
(B) 負 債 6,660,272  
 未 払 解 約 金 6,660,000  
 未 払 利 息 38  
 そ の 他 未 払 費 用 234  
(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 8,782,728,246  
 元 本 4,098,278,632  
 次 期 繰 越 損 益 金 4,684,449,614  
(D) 受 益 権 総 口 数 4,098,278,632口 
 １万口当たり基準価額(C/D) 21,430円 

＜注記事項＞ 
（貸借対照表関係） 
（注１）期首元本額 4,697,452,575円 

期中追加設定元本額 2,223,558円 
期中一部解約元本額 601,397,501円 

（注２）期末における元本の内訳 
ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド（毎月決算型） 57,707,151円 
ピクテ・ユーロ最高格付国債ファンド（３ヵ月決算型） 230,449,441円 
ピクテ・ユーロ最高格付国債インカム・ファンド（毎月決算型） 2,966,270,862円 
ピクテ・ユーロ最高格付国債インカム・ファンド（ＳＭＡ専用） 17,118,327円 
ピクテ・ユーロ・セレクト・インカム（適格機関投資家専用） 826,732,851円 
期末元本合計 4,098,278,632円 

（注３）１口当たり純資産額は2.1430円です。 

■損益の状況 
当期（自2020年９月16日 至2021年９月15日） 

 
項     目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益   373,333,172円 
 受 取 利 息   373,412,722  
 支 払 利 息  △ 79,550  
(B) 有 価 証 券 売 買 損 益  △ 208,326,469  
 売 買 益   311,049,185  
 売 買 損  △ 519,375,654  
(C) 先 物 取 引 等 取 引 損 益  △ 368,245  
 取 引 損  △ 368,245  
(D) そ の 他 費 用 等  △ 1,634,535  
(E) 当期損益金(A+B+C+D)   163,003,923  
(F) 前 期 繰 越 損 益 金   5,200,781,748  
(G) 追 加 信 託 差 損 益 金   2,526,442  
(H) 解 約 差 損 益 金  △ 681,862,499  
(I) 計 ( E + F + G + H )   4,684,449,614  
 次 期 繰 越 損 益 金 ( I )   4,684,449,614  

（注１）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等
取引損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で(D)その他費用等にはその他費用に対する
消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）損益の状況の中で(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の
追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差
額分をいいます。 

（注４）損益の状況の中で(H)解約差損益金とあるのは、中途解約の
際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。 

 
＜お知らせ＞ 

該当事項はありません。 


