
品 名：90042_140088_002_03_iTrust オールメガトレンド_981504.docx 

日 時：2023/10/27 8:50:00 

ページ：1 

 

 

ピクテ・ジャパン株式会社 
 

東京都千代田区丸の内2-6-1 
お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 

電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページ：www.pictet.co.jp 

  

iTrustオールメガトレンド 
 

 

運用報告書(全体版) 
 

第２期 
 

決算日：2023年９月20日 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し

上げます。 

さて、「iTrustオールメガトレンド」は、2023

年９月20日に第２期の決算を行いましたの

で、期中の運用状況をご報告申し上げます。

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 
2021年10月15日（当初設定日）から無期限

です。 

運 用 方 針 

主に投資信託証券に投資を行い、中長期的

な信託財産の成長を図ることを目的に運

用を行います。 

主要投資対象 

①ピクテ‐グローバル・メガトレンド・セレ

クション投資証券 

②ピクテ‐ショートターム・マネー・マー

ケットＪＰＹ投資証券 

運 用 方 法 

①指定投資信託証券への投資を通じて、主

にメガトレンドを背景とした複数の投

資テーマに基づき選定された企業の株

式などに投資します。 

②実質組入外貨建資産については、原則と

して為替ヘッジを行いません。 

主な投資制限 

①投資信託証券への投資割合には制限を

設けません。 

②投資信託証券、短期社債等、コマーシャ

ル・ペーパーおよび指定金銭信託の受益

証券以外の有価証券への直接投資は行

いません。 

③外貨建資産への実質投資割合には制限

を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づ

き分配を行います。 

①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越

分を含めた利子・配当等収益と売買益（評

価益を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、基準価額の水準および

市況動向等を勘案して委託者が決定し

ます。ただし、必ず分配を行うものでは

ありません。 

③留保益の運用については、特に制限を設

けず、委託者の判断に基づき、元本部分

と同一の運用を行います。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2021年10月15日 10,000 － － － 33 

１期(2022年９月20日) 9,412 0 △ 5.9 99.6 83 

２期(2023年９月20日) 10,592 0 12.5 99.6 71 
 

（注） 設定日の基準価額および純資産総額は、それぞれ当初設定価額および当初設定元本額を記載しています。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2022年９月20日 9,412 － 99.6 

９月末 8,871 △ 5.7 99.3 

10月末 9,395 △ 0.2 99.6 

11月末 9,345 △ 0.7 99.4 

12月末 8,824 △ 6.2 98.9 

2023年１月末 9,355 △ 0.6 99.5 

２月末 9,542 1.4 99.6 

３月末 9,389 △ 0.2 99.6 

４月末 9,399 △ 0.1 99.6 

５月末 9,994 6.2 99.6 

６月末 10,643 13.1 99.5 

７月末 10,680 13.5 99.6 

８月末 10,779 14.5 99.6 

(期  末)    

2023年９月20日 10,592 12.5 99.6 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 
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○当期中の運用状況と今後の運用方針 (2022年９月21日～2023年９月20日) 

 

当期の基準価額は、12.5％の上昇となりました。 

 

  

  
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

◇主な変動要因 

上昇↑・実質的に組入れているセールスフォース（米国、ソフトウェア・サービス）やネットフリックス（米

国、メディア・娯楽）などの株価が上昇したこと 

上昇↑・円に対して米ドル、ユーロなどが上昇したこと 

 

  

基準価額等の推移 
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・世界株式市場は、期初から2023年１月にかけては、米国のインフレ鈍化を受けて米連邦準備制度理事会（FRB）

による利上げペースが減速するとの観測が高まったことや、中国のゼロコロナ政策解除による景気回復期

待が高まったことなどから、上昇しました。３月中旬にかけては、米地銀の破綻を受けた金融不安を背景に

世界的にリスク回避姿勢が強まったことなどから、下落しました。その後は、各国当局の迅速な対応で金融

不安への警戒感が和らいだことに加え、米国のインフレ圧力低下の兆しが高まったことを受け、米利上げの

最終局面が近づいているとの観測などを背景に、７月にかけて上昇しました。期末にかけては、米大手格付

け会社による米国国債の格下げや、米国債発行増加懸念、根強いインフレ圧力を背景とした高金利政策の長

期化観測の高まりなどから米長期金利が上昇したことから、世界株式市場は下落しました。期を通してみる

と、世界の株式市場は上昇しました。 

 

・為替市場では、期初から2022年10月上旬にかけては、高止まりするインフレの抑制に向けてFRBが大幅な利

上げを継続した一方、日本銀行は緩和的な金融政策を維持したことから、金融政策の方向性の違いが意識さ

れ、米ドルは対円で上昇しました。その後2023年１月中旬にかけては、財務省・日本銀行による為替介入の

実施や、日本銀行による長短金利操作（イールドカーブコントロール）政策の長期金利の許容変動幅拡大な

どを受けて、円高・米ドル安が進行しました。その後は、米地銀の破綻をきっかけとした金融不安から円高

が進行する場面もあったものの、日本銀行の総裁に就任した植田氏が現状の金融政策の維持方針を示した

一方、欧米の中央銀行は金融引き締め姿勢を維持するとの見方が強まったことなどから、６月にかけて円

安・米ドル高となりました。７月前半は、日本銀行がイールドカーブコントロールの運用を柔軟化するとの

観測報道などを受けて円高・米ドル安が進行しました。期末にかけては、米大手格付け会社による米国国債

の格下げや米国債の増発、根強いインフレ圧力を受けてFRBによる高金利政策が長期化するとの観測などか

ら米長期金利が上昇したことから、円安・米ドル高となりました。期を通してみると、米ドルは対円で上昇

しました。 

 

 

投資信託証券への投資を通じて、主に世界のメガトレンド＊関連企業の株式に投資しました。 
＊メガトレンドとは、社会や経済、環境、テクノロジーなどにおける大きな変化で、長期の社会的需要や発展

につながり、今後の世界を形作る長期のトレンドです。 

 
 

  

投資環境 

組入状況 
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＜投資先ファンドの組入状況＞ 

ピクテ‐グローバル・メガトレンド・セレクション 

主に世界のメガトレンド関連企業の株式に投資しました。 

 

◇組入上位10ヵ国・地域    

【期首】  【期末】  

国・地域名 組入比率 

 

国・地域名 組入比率 

米国 64.9％ 米国 64.7％ 

英国 4.1％ 英国 4.8％ 

日本 3.8％ フランス 4.1％ 

フランス 3.5％ ドイツ 3.4％ 

ドイツ 3.1％ オランダ 3.1％ 

中国 2.5％ スイス 2.9％ 

オランダ 2.5％ 日本 2.8％ 

スイス 2.4％ カナダ 2.1％ 

カナダ 2.2％ 中国 1.7％ 

スウェーデン 1.5％ イタリア 1.5％  
（注） 組入比率は当該投資先ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

◇業種別組入比率    

【期首】  【期末】  

業種名 組入比率 

 

業種名 組入比率 

情報技術 19.6％ 情報技術 19.6％ 

ヘルスケア 19.3％ ヘルスケア 18.7％ 

資本財・サービス 14.7％ 資本財・サービス 14.3％ 

一般消費財・サービス 13.5％ 一般消費財・サービス 14.3％ 

素材 7.4％ 素材 7.8％ 

生活必需品 6.0％ 生活必需品 5.9％ 

不動産 5.4％ 不動産 5.4％ 

コミュニケーション・サービス 5.2％ コミュニケーション・サービス 4.6％ 

公益事業 3.7％ 金融 4.0％ 

金融 1.9％ 公益事業 3.1％ 

エネルギー 0.1％ エネルギー 0.1％  
（注） 組入比率は当該投資先ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。業種はGICS（世界産業分類基準）のセクターに基づき表示し

ています。 
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◇組入上位10銘柄      

【期首】  【期末】    

銘柄名 国名 業種名 組入比率 

 

銘柄名 国名 業種名 組入比率 

サーモフィッシャーサイエンティフィック 米国 ライフサイエンス関連 1.3％ サーモフィッシャーサイエンティフィック 米国 ライフサイエンス関連 1.2％ 

ウエイスト・マネジメント 米国 商業サービス・用品 1.1％ コンパス・グループ 英国 ホテル・レストラン・レジャー 1.0％ 

ユナイテッドヘルス・グループ 米国 ヘルスケア・サービス 1.0％ VISA 米国 金融サービス 1.0％ 

ウエイスト・コネクションズ 米国 商業サービス・用品 1.0％ エコラボ 米国 化学 0.9％ 

ペイパル・ホールディングス 米国 情報技術サービス 0.9％ NXPセミコンダクターズ オランダ 半導体・半導体製造装置 0.9％ 

セールスフォース 米国 ソフトウェア 0.9％ ウエイスト・マネジメント 米国 商業サービス・用品 0.9％ 

VISA 米国 情報技術サービス 0.9％ ウエイスト・コネクションズ 米国 商業サービス・用品 0.9％ 

リパブリック・サービシーズ 米国 商業サービス・用品 0.8％ シノプシス 米国 ソフトウェア 0.9％ 

シノプシス 米国 ソフトウェア 0.7％ エクイニクス 米国 専門不動産投資信託 0.8％ 

NXPセミコンダクターズ オランダ 半導体・半導体製造装置 0.7％ リパブリック・サービシーズ 米国 商業サービス・用品 0.8％ 
 

（注） 組入比率は当該投資先ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。業種はGICS（世界産業分類基準）の産業に基づき表示してい

ます。 

 

期末の組入上位銘柄は、 

- サーモフィッシャーサイエン

ティフィック 

：分析・検査機器、ソフトウェア、試薬などを手がけるメーカー。医薬品メー

カー、病院や臨床検査機関、研究機関、政府機関等に供給。また、環境や

食品分野にも検査ソリューションを提供。 

- コンパス・グループ ：世界各国で企業や病院、学校、介護施設、オフィス、スポーツ会場など様々

な施設に対してフードサービスを提供。 

- VISA ：クレジットカード会社。小売り電子支払ネットワーク事業とグローバルな

金融サービスを手がける。 

- エコラボ ：レストラン、病院、食品加工などの工場、製油所などを顧客対象として、

水処理、清掃・消毒用ソリューション、害虫駆除等のサービスを提供。 

- NXPセミコンダクターズ ：自動車やセキュリティ機器、ワイヤレス通信などに使用される半導体やソ

フトウェアを設計、製造。 

などとなりました。 

 

ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY 

短期金融商品等に投資を行い円建てでの高水準の元本の安定性と短期金融市場金利の確保を目指し運用を

行ってまいりました。 
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当期の収益分配は、基準価額の水準等を勘案し、見送りとさせていただきました。 

なお、収益分配にあてなかった留保益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本

部分と同一の運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第２期 

2022年９月21日～ 
2023年９月20日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 830  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下を切捨てて表示しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

 

○今後の運用方針 

（１）投資環境 

米国においては、労働市場が緩やかな減速を示しており、景気後退を回避しつつインフレが鎮静化する景気

のソフトランディングに対する期待が高まりつつあります。一方で、FRBは今後の金融政策について、追加利

上げの実施や政策金利を当面の間、高水準に保つ可能性を含めて慎重に判断するとの姿勢を維持しています。

このような環境下、世界の株式市場はFRBをはじめとする主要国・地域中央銀行の金融政策に対する見方を反

映する形で、今後発表される各国の経済指標次第で上下に変動しやすい展開を想定しています。 

 

（２）投資方針 

指定投資信託証券への投資を通じて、主に世界のメガトレンド関連企業の株式に投資します。実質組入外貨

建資産については、原則として為替ヘッジを行いません。 

 

当ファンドは、未来の景色を一変させる大きな変化「メガトレンド」を捉えた有望な投資テーマに投資する

ファンドで、現在、ピクテのテーマ株運用戦略の12の投資テーマ「セキュリティ」、「デジタル」、「バイオテッ

ク」、「プレミアム・ブランド」、「ロボティクス」、「ニュートリション」、「ティンバー」、「クリーンエネルギー」、

「ヘルス」、「スマートシティ」、「ヒューマン」、「ウォーター」に投資しています。引き続き当ファンドは「メ

ガトレンド」を捉えた有望な12の投資テーマに幅広く分散投資を行っていく方針です。 

 

 

  

収益分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2022年９月21日～2023年９月20日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 66  0.678  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 32)  (0.330)  ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、各種情報提供等、 
 基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 32)  (0.330)  ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド 
 の管理および事務手続等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  2)  (0.018)  ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 53   0.545   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  5)  (0.054)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 48)  (0.491)  ・その他は、一部の組入れ投資信託証券の管理報酬その他信託事務の処理等に 
 要する諸費用 

 合 計 119   1.223    

期中の平均基準価額は、9,684円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.34％です。 
 

  

  
（注） ①の費用は、「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券です。 

（注） ①の費用は、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） ③その他費用の比率が入手できない投資信託証券の場合、②運用管理費用の比率に総経費率を集計しています。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2022年９月21日～2023年９月20日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円  
ピクテ-グローバル・メガトレンド・セレクション 229 13,370 581 34,519  

 
（注） 金額は受渡代金です。 

（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年９月21日～2023年９月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年９月21日～2023年９月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2022年９月21日～2023年９月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年９月20日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

ピクテ-ショートターム・マネー・マーケットJPY 0.9951 0.9951 99 0.1 

ピクテ-グローバル・メガトレンド・セレクション 1,444 1,092 71,362 99.5 

合 計 1,445 1,093 71,461 99.6 
 
（注） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨てています。ただし、単位未満の場合は小数で記載しています。 

 

  

投資信託証券 
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○投資信託財産の構成 (2023年９月20日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 71,461 98.7 

コール・ローン等、その他 952 1.3 

投資信託財産総額 72,413 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年９月20日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 72,413,722   

 コール・ローン等 951,778   

 投資証券(評価額) 71,461,944   

(B) 負債 691,650   

 未払金 182,358   

 未払解約金 229,376   

 未払信託報酬 258,950   

 未払利息 2   

 その他未払費用 20,964   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 71,722,072   

 元本 67,711,573   

 次期繰越損益金 4,010,499   

(D) 受益権総口数 67,711,573口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,592円 
 
＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 

（貸借対照表関係） 

（注） 期首元本額 88,422,371円

 期中追加設定元本額 23,090,852円

 期中一部解約元本額 43,801,650円

（注） １口当たり純資産額 1.0592円
 

○損益の状況 (2022年９月21日～2023年９月20日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       549   

 支払利息 △       549   

(B) 有価証券売買損益 8,463,380   

 売買益 10,617,225   

 売買損 △ 2,153,845   

(C) 信託報酬等 △   938,055   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 7,524,776   

(E) 前期繰越損益金 △ 1,899,154   

(F) 追加信託差損益金 △ 1,615,123   

 (配当等相当額) (△     1,042)  

 (売買損益相当額) (△ 1,614,081)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 4,010,499   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 4,010,499   

 追加信託差損益金 △ 1,615,123   

 (配当等相当額) (△     1,042)  

 (売買損益相当額) (△ 1,614,081)  

 分配準備積立金 5,626,171   

 繰越損益金 △       549   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除

後の有価証券等損益額（5,626,171円）より分配対象収益は

5,626,171円（10,000口当たり830円）ですが、当期に分配した

金額はありません。 
 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 



＜組入投資信託証券の内容＞
「iTrustオールメガトレンド」は「ピクテ‐グローバル・メガトレンド・セレクション」（ルクセンブルグ籍外国投資法人）
および「ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY」（ルクセンブルグ籍外国証券投資法人）を主要投資対象として
います。以下は、当該組入投資信託証券の内容です。

ピクテ－グローバル・メガトレンド・セレクション
形態／表示通貨 ルクセンブルグ籍外国投資法人／円建て

主 な 投 資 方 針
・ 主に世界的なメガトレンド（社会や経済、環境、テクノロジーなどにおける大きな変化で、
長期の社会的需要や発展につながり、今後の世界を形作る長期のトレンド）の恩恵を受
ける可能性のある株式などに投資します。

関 係 法 人

管 理 会 社：ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ
投資顧問会社：ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エイ
保管受託銀行： バンク・ピクテ・アンド・シー（ヨーロッパ）エイ・ジー　ルクセンブル

グ支店
登録・名義書換事務代行会社、管理事務代行会社、支払事務代行会社：ファンドパート
ナー・ソリューションズ（ヨーロッパ）エス・エイ

主 な 費 用 管理報酬等合計：純資産総額の年率0.59％
決 算 日 毎年９月30日

ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY
形態／表示通貨 ルクセンブルグ籍外国証券投資法人／円建て

主 な 投 資 方 針
・ 円建てでの高水準の元本の安定性と短期金融市場金利の確保を目的とします。
・ 短期金融商品等に投資します。
・ 投資する証券の発行体の信用格付は、A2／P2以上とします。

関 係 法 人

管 理 会 社：ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ
投資顧問会社： ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エイ
保管受託銀行： バンク・ピクテ・アンド・シー（ヨーロッパ）エイ・ジー　ルクセンブル

グ支店
名義書換事務代行会社、管理事務代行会社、支払事務代行会社：ファンドパートナー・ソ
リューションズ（ヨーロッパ）エス・エイ

主 な 費 用

管理報酬、サービス報酬、保管受託銀行報酬および販売関連費用の合計：純資産総額の
年率0.3％（上限）
※ その他、信託財産に課される税金、弁護士への報酬、監査費用、有価証券等の売買に係
る手数料等の費用が信託財産から支払われます。

決 算 日 毎年９月30日
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