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ピクテ・ジャパン株式会社 
 

東京都千代田区丸の内2-6-1 
お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 

電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページ：www.pictet.co.jp 

  

ピクテ・マルチアセット・ 
アロケーション・ファンド 

愛称：クアトロ 
 
 

運用報告書(全体版) 
 

第20期 
 

決算日：2023年８月15日 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し

上げます。 

さて、「ピクテ・マルチアセット・アロケー

ション・ファンド」は、2023年８月15日に第

20期の決算を行いましたので、期中の運用

状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 
2013年12月12日（当初設定日）から無期限

です。 

運 用 方 針 

実質的に日本を含む世界の株式および債

券等への投資ならびにデリバティブ取引

を行うことにより信託財産の成長を図る

ことを目的に運用を行います。 

主要投資対象 

当ファンド 

ピクテ・マルチアセット・ア

ロケーション・マザーファン

ド受益証券 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 
投資信託証券 

運 用 方 法 

①マザーファンド受益証券を主要投資対

象とし、実質的に日本を含む世界の株式

および債券等への投資ならびにデリバ

ティブ取引を行います。 

②有価証券指数等先物取引等および為替

予約取引等を行うことがあります。 

主な投資制限 

当ファンド 

①投資信託証券（マザーファ

ンド受益証券を除きま

す。）への投資割合は、信託

財産の純資産総額の５％

以内とします。 

②外貨建資産への実質投資割

合には制限を設けません。 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

①投資信託証券への投資割

合には制限を設けません。 

②投資信託証券、短期社債

等、コマーシャル・ペー

パーおよび指定金銭信託

の受益証券以外の有価証

券への直接投資は行いま

せん。 

③外貨建資産への実質投資割

合には制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づ

き分配を行います。 

①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越

分を含めた利子・配当等収益と売買益（評

価益を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、基準価額の水準および

市況動向等を勘案して委託者が決定し

ます。ただし、必ず分配を行うものでは

ありません。 

③留保益の運用については、特に制限を設

けず、委託者の判断に基づき、元本部分

と同一の運用を行います。 
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○ 近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

16期(2021年８月16日) 12,380 0 0.5 84.2 236,725 

17期(2022年２月15日) 11,965 0 △3.4 80.1 279,537 

18期(2022年８月15日) 11,678 0 △2.4 74.3 290,694 

19期(2023年２月15日) 11,231 0 △3.8 77.7 270,675 

20期(2023年８月15日) 11,392 0 1.4 65.9 252,785 
 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「投資信託証券比率」は、実質比率を記載しています。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2023年２月15日 11,231 － 77.7 

２月末 11,114 △1.0 73.1 

３月末 11,144 △0.8 69.0 

４月末 11,170 △0.5 68.6 

５月末 11,275 0.4 70.4 

６月末 11,502 2.4 70.6 

７月末 11,490 2.3 67.0 

(期  末)    

2023年８月15日 11,392 1.4 65.9 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「投資信託証券比率」は、実質比率を記載しています。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 
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○当期中の運用状況と今後の運用方針 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

当期の基準価額は、1.4％の上昇となりました。 

 

  

  
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

◇主な変動要因 

当期においては、債券、先物・オプションがマイナスに寄与した一方で、株式、オルタナティブがプラス寄

与となり、基準価額は上昇しました。株式では、ピクテ・グローバル・スタイル株式ファンド（適格機関投資

家専用）やピクテ－クエスト・グローバル・サステナブル・エクイティーズなどがプラス寄与となりました。

債券では、ピクテ－USDガバメント・ボンドなどがマイナスに寄与しました。オルタナティブでは、ピクテ（CH）

プレシャス・メタル・ファンド －フィジカル・ゴールドなどがプラス寄与となりました。 

 

  

基準価額等の推移 
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・世界の株式市場は、期初から2023年３月中旬にかけては、堅調な米国景気やインフレ圧力の根強さから利上

げの長期化観測が強まったことや、米地銀の破綻を受けた金融不安を背景に世界的にリスク回避姿勢が強

まったことなどから、下落しました。その後は、各国当局の迅速な対応で金融不安への警戒感が和らいだこ

とから、４月上旬にかけて上昇傾向となりました。４月中旬以降は、底堅い世界経済回復への期待感が継続

した一方、欧米をはじめとする主要国・地域中央銀行による利上げ継続への警戒感などから、５月にかけて

もみ合う動きとなりました。その後７月にかけては、米国債務上限問題の解決、米国などでインフレ圧力低

下の兆しが高まったことを受け、米利上げの 終局面が近づいているとの観測が高まったことなどを背景に、

世界の株式市場は上昇しました。期末にかけては、米大手格付け会社による米国国債の格下げや、米国国債

発行増加による需給悪化懸念により米長期金利が上昇したこと、一部の米地銀の格下げで金融不安再燃への

懸念が高まったことなどから軟調に推移しました。期を通してみると、世界の株式市場は上昇しました。 

・世界の国債市場は、米国やユーロ圏の一部の景気指標が底堅い内容だったことなどを背景に、米連邦準備制

度理事会（FRB）や欧州中央銀行（ECB）の金融引き締め政策が長期化するとの見方が改めて意識され、期初

から2023年３月上旬にかけては下落（利回りは上昇）しました。３月中旬以降は、米地銀の破綻などを受け

金融不安が高まり、主要国・地域の中央銀行による政策金利の引き締め姿勢は弱まるとの観測が優勢となっ

たことなどから５月上旬にかけて上昇（利回りは低下）基調で推移しました。その後期末にかけては、根強

いインフレ圧力を背景に、FRBやECBなど主要国・地域中央銀行による金融引き締めが長期化するとの見方な

どから、世界の国債市場は下落（利回りは上昇）しました。 

・為替市場では、期初から2023年３月上旬にかけては、日本政府が日本銀行の次期総裁に起用する方針を固め

た植田氏が当面は金融緩和の継続が必要との考えを示したことなどから、円安・米ドル高となりました。３

月中旬から下旬にかけては、米地銀の破綻をきっかけとして金融不安が欧州地域などへも波及するとの懸

念が強まったことや米金利が低下したことなどから、円高・米ドル安が進行しました。その後６月にかけて

は、金融不安への過度な懸念が後退したことや、植田総裁就任後初回となる日本銀行の金融政策決定会合に

おいて、現状の金融政策の維持が決定された一方、欧米の中央銀行は金融引き締め姿勢を維持するとの見方

が強まったことなどから円安・米ドル高となりました。７月は、インフレ圧力鈍化の兆しから米利上げが

終局面との見方が強まり、米国長期金利が低下したことや、日本銀行がイールドカーブ・コントロール（長

短金利操作）の運用を柔軟化するとの観測報道などを受けて円高・米ドル安が進行しました。期末にかけて

は、米大手格付け会社による米国国債の格下げや米国国債の増発などを背景に、米国財政への警戒感などか

ら米長期金利が上昇し、円安・米ドル高となりました。期を通してみると、米ドルは対円で上昇しました。 

 

  

投資環境 
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当ファンドが主要投資対象とするピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド受益証券への

投資比率を高位に維持してまいりました。 

 

＜ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド＞ 

投資信託証券への投資を通じて、世界中の株式や公社債など様々な資産を投資対象とし、信託財産の成長を

図ることを目的に運用を行ってまいりました。 

 

前記の投資環境下、2023年３月は、株式部分では、世界ESG関連株式を引き上げた一方、世界スタイル株式

およびスイス株式の組入比率を引き下げました。またデルタ・ファンドを通じて、米国ナスダック先物の組入

れを開始、日本株式先物の組入比率を引き上げた一方、米国VIX先物および新興国株式先物を売却しました。

債券部分では、米ドル建てソブリン債（為替ヘッジ）の組入れを再開した一方、米ドル建て投資適格社債（ETF）

を売却しました。オルタナティブ部分では、金の組入比率を引き上げ、コモディティ（ETF）を売却しました。 

４月は、株式部分では、新興国高配当株式の組入れを開始したほか、世界ESG関連株式を引き上げました。

一方で、米国インフラストラクチャー株式（ETF）および世界金属鉱業株式（ETF）を売却、アジア（除く日本）

株式の組入比率を引き下げました。債券部分では、デルタ・ファンドを通じて、米国超長期国債（先物）の組

入比率を引き上げた一方、ドイツ長期国債（先物）の組入比率を引き下げました。オルタナティブ部分では、

マルチストラテジー（市場中立型・為替ヘッジ）の組入比率を引き上げ、欧州株式ロング・ショート（市場中

立型・為替ヘッジ）を売却しました。 

５月は、株式部分では、デルタ・ファンドを通じて日本株式（先物および個別銘柄）の組入比率を引き上げ

ました。一方で、アジア（除く日本）株式の組入比率を引き下げました。債券部分では、米ドル建てソブリン

債（為替ヘッジ）の組入比率を引き上げました。一方で、デルタ・ファンドを通じて米国超長期国債（先物）

の組入比率を引き下げました。オルタナティブ部分では、アジア株式ロング・ショート戦略（為替ヘッジ）の

組入比率を引き上げました。 

６月は、株式部分では、新興国高配当株式の組入比率を引き上げたほか、デルタ・ファンドを通じて米国株

式（先物）の組入れを開始しました。一方で、アジア（除く日本）株式を売却しました。債券部分では、デル

タ・ファンドを通じて日本国債（現物）の組入比率を引き上げました。オルタナティブ部分では、概ね先月の

組入比率を維持しました。 

７月は、株式部分では、新興国高配当株式の組入比率を引き上げたほか、デルタ・ファンドを通じて新興国

株式（先物）の組入れを開始しました。一方で、世界スタイル株式の組入比率を引き下げました。債券部分で

は、米ドル建てソブリン債（為替ヘッジ）および新興国短期社債（為替ヘッジ）を売却しました。オルタナティ

ブ部分では、マルチストラテジー（市場中立型・為替ヘッジ）の組入比率を引き上げました。 

 

  

組入状況 
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当期の収益分配は、基準価額の水準および市況動向等を勘案し、見送りとさせていただきました。 

なお、収益分配にあてなかった留保益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本

部分と同一の運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第20期 

2023年２月16日～ 
2023年８月15日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 2,309  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下を切捨てて表示しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

 

○今後の運用方針 

ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド受益証券を主要投資対象とし、実質的に日本を

含む世界の株式および債券等への投資ならびにデリバティブ取引を行います。また、有価証券指数等先物取引

等および為替予約取引等を行うことがあります。 

 

＜マザーファンド＞ 

投資信託証券への投資を通じて、主に日本を含む世界の株式および債券等への投資ならびにデリバティブ

取引を行います。 

米国の景気後退懸念が後退する一方、欧州景気の先行きに不透明感が強まるなど、世界のマクロ経済環境に

は方向性の違いが見られます。さらに、米国国債の突然の格下げや日本銀行のイールドカーブ・コントロール

（YCC）政策の柔軟化などによって、金融市場を取り巻く環境は複雑化しています。このためリスク資産に対す

る投資スタンスは若干の慎重姿勢に留め、割安感が強い新興国株や、ディフェンシブ株や優良株を主体とする

保守的なポートフォリオを継続する方針です。債券については、相対的に投資妙味が増している日本国債への

配分を引き上げるタイミングを検討します。 

 

  

収益分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 63  0.559  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (18)  (0.164)  ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、各種情報提供等、 
 基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (43)  (0.382)  ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド 
 の管理および事務手続等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.014)  ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.007   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
・売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 1)  (0.007)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
・有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 0   0.004   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.000)  ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および 
 資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.000)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.004)  ・その他は、目論見書、運用報告書等法定の開示書類の作成等に要する費用 
 その他信託事務の処理等に要する諸費用 

 合 計 64   0.570    

期中の平均基準価額は、11,282円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが実質的に組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.87％です。 
 

  

  
（注） ①の費用は、「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドがマザーファンドを通じて組入れている投資信託証券です。 

（注） ①の費用は、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） ③その他費用の比率が入手できない投資信託証券の場合、②運用管理費用の比率に総経費率を集計しています。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド 680,760 870,050 21,761,230 28,458,670 

 
（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年８月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド 210,186,896 189,106,426 252,324,705 
 
（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2023年８月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド 252,324,705 98.6 

コール・ローン等、その他 3,607,563 1.4 

投資信託財産総額 255,932,268 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。 
（注） ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（43,200,312千円）の投資信託財

産総額（265,592,760千円）に対する比率は16.3％です。 
（注） 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レー

トは、1米ドル=145.60円、1カナダドル=108.16円、1ユーロ=158.78円、1スイスフラン=165.81円です。 
 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年８月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 304,214,885,489   

 コール・ローン等 1,145,742,299   

 ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド(評価額) 252,324,705,446   

 未収入金 50,744,437,744   

(B) 負債 51,429,240,692   

 未払金 49,356,524,527   

 未払解約金 606,631,722   

 未払信託報酬 1,459,533,234   

 その他未払費用 6,551,209   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 252,785,644,797   

 元本 221,892,767,752   

 次期繰越損益金 30,892,877,045   

(D) 受益権総口数 221,892,767,752口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,392円 
 
＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 
（貸借対照表関係） 
（注） 期首元本額 241,009,865,703円
 期中追加設定元本額 5,270,936,320円
 期中一部解約元本額 24,388,034,271円
（注） １口当たり純資産額 1.1392円
 

○損益の状況 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       689,850   

 支払利息 △       689,850   

(B) 有価証券売買損益 5,032,618,493   

 売買益 13,277,820,763   

 売買損 △ 8,245,202,270   

(C) 信託報酬等 △ 1,466,157,708   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 3,565,770,935   

(E) 前期繰越損益金 △13,601,236,356   

(F) 追加信託差損益金 40,928,342,466   

 (配当等相当額) (  42,647,490,932)  

 (売買損益相当額) (△ 1,719,148,466)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 30,892,877,045   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 30,892,877,045   

 追加信託差損益金 40,928,342,466   

 (配当等相当額) (  42,647,818,307)  

 (売買損益相当額) (△ 1,719,475,841)  

 分配準備積立金 8,606,053,969   

 繰越損益金 △18,641,519,390   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（45,177,268円）、
費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収
益調整金（42,647,818,307 円）および分配準備積立金

（8,560,876,701円）より分配対象収益は51,253,872,276円
（10,000口当たり2,309円）ですが、当期に分配した金額はあり
ません。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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以下は2023年８月15日現在で組入れている当該組入投資信託証券の内容です。
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