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ピクテ・ジャパン株式会社 
 

東京都千代田区丸の内2-6-1 
お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 

電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページ：www.pictet.co.jp 

  

ピクテ・インデックス・ 
ファンド・シリーズ－ 

ブラジル株 
愛称：ピクテIFブラジル株 
 
 

償還運用報告書(全体版) 
 

第28期 
 

償還日：2024年１月15日 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し

上げます。 

さて、「ピクテ・インデックス・ファンド・

シリーズ－ブラジル株」は、2024年１月15日

に償還となりました。ここに運用状況と償

還の内容をご報告申し上げます。 

償還までのご愛顧に対し厚く御礼申し上げ

ます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式／インデックス型 

信 託 期 間 
2010年５月31日（当初設定日）から2024年

１月15日までです。 

運 用 方 針 

MSCIブラジル株価指数（税引後配当込み、

円換算）に連動する投資成果を目指すこと

を目的に運用を行います。 

主要投資対象 

当ファンド 

ピクテ・ブラジル株インデッ

クス・マザーファンド受益

証券 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

ブラジル企業の株式（預託証

書を含みます。） 

運 用 方 法 

①マザーファンド受益証券を主要投資対

象とし、MSCIブラジル株価指数（税引後

配当込み、円換算）に連動する投資成果

を目指すことを目的に運用を行います。 

②マザーファンド受益証券への投資を通

じて、主としてブラジル企業の株式（預

託証書を含みます。）に投資します。 

③実質組入外貨建資産については、原則と

して為替ヘッジを行いません。 

主な投資制限 

当ファンド 

①株式への実質投資割合に

は制限を設けません。 

②同一銘柄の株式への実質

投資割合には制限を設け

ません。 

③外貨建資産への実質投資割

合には制限を設けません。 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

①株式への投資割合には制

限を設けません。 

②同一銘柄の株式への投資割

合には制限を設けません。 

③外貨建資産への投資割合

には制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づ

き分配を行います。 

①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越

分を含めた利子・配当等収益と売買益（評

価益を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、利子・配当等収益の水

準および市況動向等を勘案して委託者

が決定します。ただし、分配対象額が少

額の場合には、分配を行わないこともあ

ります。 

③留保益の運用については、特に制限を設

けず、委託者の判断に基づき、元本部分

と同一の運用を行います。 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ 百万円 

24期(2022年１月25日) 6,194    0 △14.9 7,207 △14.7 98.5 527 

25期(2022年７月25日) 6,889    0 11.2 8,002 11.0 97.2 466 

26期(2023年１月25日) 8,049    0 16.8 9,410 17.6 97.3 523 

27期(2023年７月25日) 10,061    0 25.0 11,865 26.1 97.2 638 

(償還時) (償還価額)       

28期(2024年１月15日) 10,470.69 － 4.1 12,897 8.7 － 528 
 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」は、実質比率を記載しています。 

（注） ベンチマークは、MSCIブラジル株価指数（税引後配当込み）を委託者が円換算したもので、指数化して表示しています。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ 

2023年７月25日 10,061    － 11,865 － 97.2 

７月末 9,913    △1.5 11,690 △1.5 97.7 

８月末 9,772    △2.9 11,528 △2.8 96.8 

９月末 9,620    △4.4 11,356 △4.3 96.7 

10月末 9,322    △7.3 11,011 △7.2 97.1 

11月末 10,501    4.4 12,385 4.4 0.0 

12月末 10,493    4.3 12,851 8.3 － 

(償還時) (償還価額)     

2024年１月15日 10,470.69 4.1 12,897 8.7 － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」は、実質比率を記載しています。 

（注） ベンチマークは、MSCIブラジル株価指数（税引後配当込み）を委託者が円換算したもので、指数化して表示しています。 

 

MSCIブラジル株価指数は、MSCI Inc.が開発した指数です。同指数に対する著作権、知的所有権その他一切の権利はMSCI Inc.に帰属しま

す。またMSCI Inc.は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。 
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○当期中の運用状況 (2023年７月26日～2024年１月15日) 

 

当期の基準価額は、4.1％の上昇となりました。 

 

  

  
（注） ベンチマークは、期首（2023年７月25日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） ベンチマークは、MSCIブラジル株価指数（税引後配当込み）を委託者が円換算したものです。 

 

◇主な変動要因 

上昇↑・実質的に組入れている株式の価格が上昇したこと 

上昇↑・円に対してブラジルレアルが上昇したこと 

 

◇ベンチマークとの比較 

当期のベンチマークの騰落率は8.7％となり、ファンドの基準価額の騰落率との差異は4.6％でした。マザー

ファンドにおいて償還に向けて組入れ株式を売却し現金としたことが主な差異要因となりました。 

 

  

基準価額等の推移 
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・ブラジル株式市場は、期首から2023年10月にかけては、軟調な中国景気状況や、良好な米経済指標などを背

景に米連邦準備制度理事会（FRB）による高金利政策が長期化するとの見方が強まり、米金利が上昇したこ

となどから下落しました。11月から償還日にかけては、米インフレ圧力の低下などからFRBの利上げ終了や

早期利下げ開始観測が広がり、米国長期金利の低下や米ドル安が進行したこと、ブラジル国内のインフレ見

通しが改善するなか、ブラジル中央銀行の利下げを背景とした景気刺激期待などから、ブラジル株式市場は

上昇しました。 

・為替市場は、ブラジルレアルは、期首から2023年10月にかけては、ブラジル金融政策決定会合において市場

予想を上回る利下げが実施されたことや、世界的に株式市場が下落するなか投資家のリスク回避姿勢が高

まったことからブラジルレアル安が進行する場面もありましたが、その後米長期金利の上昇に一服感がみ

られたことや、鉄鉱石などの資源価格の堅調な推移を背景に概ね横ばい程度の推移となりました。11月前半

にかけては、FRBによる追加利上げ懸念が後退した一方、ブラジル中央銀行の金融政策委員会議事録におい

て、引き続きインフレ抑制に向けた取り組みが続く可能性が示唆されたことから、ブラジルレアル高が進行

しました。その後2023年末にかけては、日本銀行の金融緩和政策修正観測などから円高・ブラジルレアル安

となりました。2024年はじめから償還日にかけては、年初に日本で発生した大地震や引き続き前年比マイナ

スで推移する日本の実質賃金などを背景に、日本銀行の早期的な政策修正観測が後退したことなどから、ブ

ラジルレアルは対円で上昇しました。 

 

 

当ファンドが主要投資対象とするピクテ・ブラジル株インデックス・マザーファンド受益証券への投資比率

を高位に維持してまいりました。 

なお、償還日現在においては有価証券の組入れはございません。 

 

＜ピクテ・ブラジル株インデックス・マザーファンド＞ 

ブラジル企業の株式（預託証書を含みます。）を主要投資対象とし、MSCIブラジル株価指数（税引後配当込

み、円換算）に連動する投資成果を目指すことを目的に運用を行ってまいりました。 

なお、償還日現在においては有価証券の組入れはございません。 

 

 

  

投資環境 

組入状況 
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○設定以来の運用状況 (2010年５月31日～2024年１月15日) 

 

設定以来の基準価額は、4.7％の上昇となりました。 

 

 
 

◇主な変動要因 

上昇↑・実質的に組入れている株式の価格（配当込み）が上昇したこと 

下落↓・円に対してブラジルレアルが下落したこと 

 

◇ベンチマークとの比較 

基準価額は4.7％の上昇となり、ベンチマークの上昇率29.0％を下回りました。 

 

【主な差異要因】 

運用管理費用（信託報酬）等が主な差異要因となりました。また、マザーファンドにおいて償還に向けて組

入れ株式を売却し現金としたことも差異要因となりました。 

 

  

基準価額等の推移 
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・ブラジル株式市場は、当初設定日の2010年５月末から11月上旬までは、上昇となりましたが、その後はイン

フレ懸念の高まりなどから政策金利の引き上げが続いていることや米国景気の減速懸念などを背景に2011

年８月上旬まで下落となりました。その後、2012年３月上旬まではブラジル中央銀行（BCB）が金融緩和を

加速させたことや、米ISM製造業景況指数、中国製造業購買担当者景気指数（PMI）の改善などを受けて上昇

しましたが、３月中旬以降はブラジルの実質国内総生産（GDP）成長率の鈍化や鉱工業生産の減速に加え、

欧州債務危機の再燃や中国の景気減速懸念などにより反落となりました。その後も反発する局面もありま

したが、経済指標の悪化、実質GDP成長率が市場予想を下回ったことに加えて、商品市況の低迷が続いてい

ることなどを背景に上値の重い展開が続き、2016年１月までは軟調な展開となりました。２月以降は好調な

商品市況、中国で財政政策への期待が高まったこと、ルセフ大統領の弾劾プロセスの進展が好感されたこと

や、欧州中央銀行（ECB）による追加金融緩和期待、米連邦公開市場委員会（FOMC）において利上げペース

の後退が示唆されたことに加えて、テメル新政権の政策運営に対する期待の高まりやBCBによる利下げ、GDP

成長率が市場予想を上回ったことなどを受けて上昇に転じ、2020年１月までは、一時軟調な展開となる局面

もありましたが、BCBが追加金融緩和の可能性を示唆したことや堅調な商品市場、また新大統領に就任した

ボルソナロ大統領による年金、財政改革などへの期待、米中首脳会談で両国間の貿易交渉の再開が決定され

世界的に株高となったことや、GDPが市場予想を上回ったことなどを背景に上昇基調が続きました。その後

３月にかけては新型コロナウイルス感染の拡大により世界的な景気減速懸念が高まったことに加えて、ブ

ラジル国内でもサンパウロ州などで封鎖措置が実施され経済活動の停滞への懸念が強く意識されたこと、

また原油価格の急落などにより急落しましたが、欧米などで経済活動再開への動きが続くなか、５月や６月

の米雇用統計が市場予想を上回る伸びを記録したことや新型コロナウイルスワクチンの開発報道などを背

景に投資家心理が改善したこと、その後米大統領選挙でバイデン氏が勝利し同国の政治的不透明感が後退

したことや新型コロナウイルスワクチンの開発期待が高まったことなどを受けて上昇に転じ、2021年６月

までは中国の景気回復期待や資源価格の上昇、FRBが金融緩和政策の継続姿勢を鮮明にしたことなどを背景

に上昇基調となりました。11月まではBCBが利上げに積極的な姿勢を示したこと、鉄鉱石などの資源価格の

下落、世界経済の回復ペース鈍化懸念や原油価格の低下に加え、中国の景気減速への懸念や、ブラジル国内

の干ばつによりインフレ高進に対する懸念が高まったことなどを受けて下落に転じ、その後はほぼボック

ス圏での推移となりました。（当期の投資環境については前記をご覧ください。） 

・為替市場では、当初設定日の2010年５月末以降、ブラジルレアルは円に対して軟調な推移が続きました。

2011年10月上旬にかけてはBCBによる利下げや世界的な資金逃避の動きなどを受けてレアル安が進みました。

2012年12月から2013年４月にかけては、日本で金融緩和を強く支持する安倍政権が誕生したこと、ブラジル

政府が金融取引税（IOF税）の課税適用範囲を縮小したことや通貨当局がレアル買い介入を実施したことな

どを背景にレアル高となる局面もありましたが長続きはしませんでした。2015年２月から2016年２月にか

けては、通貨当局が自国通貨安を容認する姿勢を示したことや、経済指標の悪化が続いていたこと、米格付

け会社が信用格付けを投機的等級に引下げたことに加えて、ルセフ大統領に対する贈収賄疑惑を受けた政

治的混乱、財政再建の要だったレビ財務相の辞任などにより、レアル安が進みました。その後、堅調な展開

となる局面もありましたが、2017年３月から2020年５月にかけては、BCBによる大幅な利下げの継続、テメ

ル大統領の汚職疑惑やブラジル大統領選挙をはじめとした政治的な不安定さ、米国金利の先高感による新

興国通貨からの資金逃避懸念や原油、鉄鉱石価格などの下落、また米中貿易戦争の激化懸念や中南米諸国の

政情不安などに加え、2020年に入ると新型コロナウイルス感染拡大の懸念、軟調な経済指標、政治リスクの

高まりなどを背景に再びレアル安基調が続きました。2022年１月以降は商品価格の上昇や投資家による過

度なリスク回避姿勢の後退、日本銀行が緩和的な金融政策を維持した一方でBCBは利上げを継続したこと、

ブラジル大統領選においてルラ氏が選出され政治的混乱に対する不透明感が後退したことなどを受けてレ

アル高基調に転じました。（当期の投資環境については前記をご覧ください。）   

投資環境 
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当ファンドが主要投資対象とするピクテ・ブラジル株インデックス・マザーファンド受益証券への投資比率

を高位に維持してまいりました。 

なお、償還日現在においては有価証券の組入れはございません。 

 

＜ピクテ・ブラジル株インデックス・マザーファンド＞ 

ブラジル企業の株式（預託証書を含みます。）を主要投資対象とし、ＭＳＣＩブラジル株価指数（税引後配

当込み、円換算）に連動する投資成果を目指すことを目的に運用を行ってまいりました。 

なお、償還日現在においては有価証券の組入れはございません。 

 

 

収益分配は、利子・配当等収益の水準および市況動向等を勘案し、見送りとさせていただきました。 

 

  

組入状況 

収益分配金 



品 名：90042_140035_028_03_ピクテ・インデックス・ファンド・シリーズ － ブラジル株_998299.docx 

日 時：2024/2/21 19:05:00 

ページ：7 
 

－ 7 － 

○１万口当たりの費用明細 (2023年７月26日～2024年１月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 46  0.460  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (27)  (0.267)  ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、各種情報提供等、 
 基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (17)  (0.173)  ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド 
 の管理および事務手続等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.021)  ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.027   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
・売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 3)  (0.027)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 3   0.033   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
・有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 3)  (0.033)   

（d） そ の 他 費 用 26   0.260   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (26)  (0.258)  ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および 
 資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.002)  ・その他は、信託事務の処理に要する諸費用 

 合 計 78   0.780    

期中の平均基準価額は、9,936円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.51％です。 
 

  
（注） 上記の費用は、「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年７月26日～2024年１月15日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ピクテ・ブラジル株インデックス・マザーファンド 7,627 8,490 565,833 666,945 

 
（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

○株式売買比率 (2023年７月26日～2024年１月15日) 

 

項 目 
当 期 

ピクテ・ブラジル株インデックス・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 638,884千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 457,733千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.39   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年７月26日～2024年１月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年７月26日～2024年１月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2023年７月26日～2024年１月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○組入資産の明細 (2024年１月15日現在) 

 

 2024年１月15日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

ピクテ・ブラジル株インデックス・マザーファンド 558,205 
 
（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年１月15日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 530,972 100.0 

投資信託財産総額 530,972 100.0 
 
（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。 

 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2024年１月15日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 530,972,597   

 コール・ローン等 530,972,597   

(B) 負債 2,685,794   

 未払信託報酬 2,684,280   

 未払利息 1,454   

 その他未払費用 60   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 528,286,803   

 元本 504,538,765   

 償還差益金 23,748,038   

(D) 受益権総口数 504,538,765口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 10,470円69銭 
 
＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 

（貸借対照表関係） 

（注） 期首元本額 634,767,394円

 期中追加設定元本額 39,747,410円

 期中一部解約元本額 169,976,039円

（注） １口当たり純資産額 1.047069円
 

○損益の状況 (2023年７月26日～2024年１月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △      2,602   

 支払利息 △      2,602   

(B) 有価証券売買損益 23,208,274   

 売買益 29,290,809   

 売買損 △  6,082,535   

(C) 信託報酬等 △  2,685,139   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 20,520,533   

(E) 前期繰越損益金 125,456,073   

(F) 追加信託差損益金 △122,228,568   

 (配当等相当額) (  267,190,515)  

 (売買損益相当額) (△389,419,083)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 23,748,038   
 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 当ファンドが組入れているマザーファンドにおいて、信託財産

の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要

する費用は、ファンドに係る信託報酬のうち委託者が受ける報

酬から支弁しております。 
   

親投資信託残高 
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○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2010年５月31日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2024年１月15日 資 産 総 額 530,972,597円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 2,685,794円 

純 資 産 総 額 528,286,803円 

受益権口数 931,054,318口 504,538,765口 △426,515,553口 受 益 権 口 数 504,538,765口 

元 本 額 931,054,318円 504,538,765円 △426,515,553円 １万口当たり償還金 10,470円69銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 1,019,897,396円 1,040,603,149円 10,203円 0円 0％ 

第２期 1,091,269,389   1,157,326,854   10,605   0   0   

第３期 955,124,510   898,069,640   9,403   0   0   

第４期 882,131,454   745,103,850   8,447   0   0   

第５期 957,263,319   585,764,862   6,119   0   0   

第６期 1,081,058,250   893,353,083   8,264   0   0   

第７期 1,161,340,964   756,288,612   6,512   0   0   

第８期 1,157,361,575   700,754,260   6,055   0   0   

第９期 1,091,573,167   853,154,794   7,816   0   0   

第10期 1,024,399,850   666,587,364   6,507   0   0   

第11期 1,174,751,109   620,790,075   5,284   0   0   

第12期 1,392,677,818   445,855,831   3,201   0   0   

第13期 1,328,276,723   704,601,441   5,305   0   0   

第14期 1,229,301,014   817,266,372   6,648   0   0   

第15期 1,198,028,169   776,178,266   6,479   0   0   

第16期 883,541,386   716,854,666   8,113   0   0   

第17期 918,466,180   599,957,110   6,532   0   0   

第18期 852,906,701   669,392,983   7,848   0   0   

第19期 793,852,992   649,119,098   8,177   0   0   

第20期 683,623,725   573,410,443   8,388   0   0   

第21期 942,175,831   541,557,729   5,748   0   0   

第22期 883,876,899   544,835,850   6,164   0   0   

第23期 832,188,596   605,803,317   7,280   0   0   

第24期 851,121,661   527,156,375   6,194   0   0   

第25期 676,463,280   466,001,643   6,889   0   0   

第26期 649,913,502   523,115,644   8,049   0   0   

第27期 634,767,394   638,621,322   10,061   0   0   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 10,470円69銭 
 
 
 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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