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ピクテ・ジャパン株式会社 
 

東京都千代田区丸の内2-6-1 
お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 

電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページ：www.pictet.co.jp 

  

ピクテ資源国ソブリン・ 
ファンド(毎月分配型) 

 

 

運用報告書(全体版) 
 
第174期(決算日2023年１月16日) 第177期(決算日2023年４月17日) 

第175期(決算日2023年２月15日) 第178期(決算日2023年５月15日) 

第176期(決算日2023年３月15日) 第179期(決算日2023年６月15日) 
 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し

上げます。 

さて、「ピクテ資源国ソブリン・ファンド(毎

月分配型)」は、2023年６月15日に第179期の

決算を行いましたので、第174期から第179

期までの運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 
2008年６月30日（当初設定日）から無期限

です。 

運 用 方 針 

主に投資信託証券に投資を行い、より優れ

た分配金原資の獲得と中長期的な信託財

産の成長を図ることを目的に運用を行い

ます。 

主要投資対象 

①ピクテ・グローバル・セレクション・ファ

ンド－資源国ソブリン・ファンド受益証券 

②ピクテ－ショートターム・マネー・マー

ケットJPY投資証券 

運 用 方 法 

①投資信託証券への投資を通じて、主に資

源国注１の現地通貨建てのソブリン債券お

よび準ソブリン債券注２に投資します注３。 
注１「資源国」とは、エネルギー資源、鉱物資源、食

糧・食料資源等の資源を産出する国で、その資源

がその国の経済、日本の経済あるいは世界の経済

に影響を与えると考えられる国と定義します。 

注２「ソブリン債券」とは、各国の中央政府やそれに

準ずる機関が発行する債券の総称です。「準ソブ

リン債券」とは、各国の中央政府やそれに準ずる

機関が株式等資本の過半数を直接・間接的に保有

し、実質的に支配している企業が発行する債券と

します。 

注３原則として円・米ドル・ユーロを除く現地通貨建

てとしますが、補助的に円・米ドル・ユーロ建て

のソブリン債券等に投資する場合があります。 

②実質組入外貨建資産については、原則と

して為替ヘッジを行いません。 

主な投資制限 

①投資信託証券への投資割合には制限を

設けません。 

②投資信託証券、短期社債等、コマーシャ

ル・ペーパーおよび指定金銭信託の受益

証券以外の有価証券への直接投資は行

いません。 

③外貨建資産への実質投資割合には制限

を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づ

き分配を行います。 

①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越

分を含めた利子・配当等収益と売買益（評

価益を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、基準価額の水準および

市況動向等を勘案して委託者が決定し

ます。ただし、分配対象額が少額の場合

には、分配を行わないこともあります。 

③留保益の運用については、特に制限を設

けず、委託者の判断に基づき、元本部分

と同一の運用を行います。 
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○ 近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

150期(2021年１月15日) 2,520 15 0.4 99.6 19,348 

151期(2021年２月15日) 2,522 15 0.7 99.2 19,096 

152期(2021年３月15日) 2,499 15 △0.3 99.6 18,555 

153期(2021年４月15日) 2,469 15 △0.6 99.6 18,078 

154期(2021年５月17日) 2,513 15 2.4 99.7 18,159 

155期(2021年６月15日) 2,524 15 1.0 99.6 17,977 

156期(2021年７月15日) 2,456 15 △2.1 99.7 17,239 

157期(2021年８月16日) 2,413 15 △1.1 99.7 16,789 

158期(2021年９月15日) 2,401 15 0.1 99.8 16,452 

159期(2021年10月15日) 2,400 15 0.6 99.6 16,231 

160期(2021年11月15日) 2,387 15 0.1 99.6 15,926 

161期(2021年12月15日) 2,318 15 △2.3 99.6 15,236 

162期(2022年１月17日) 2,320 15 0.7 99.6 14,972 

163期(2022年２月15日) 2,328 15 1.0 99.6 14,864 

164期(2022年３月15日) 2,226 15 △3.7 99.7 14,089 

165期(2022年４月15日) 2,364 15 6.9 99.6 14,793 

166期(2022年５月16日) 2,267 15 △3.5 99.7 14,053 

167期(2022年６月15日) 2,319 15 3.0 99.6 14,216 

168期(2022年７月15日) 2,327 15 1.0 99.6 14,197 

169期(2022年８月15日) 2,392 15 3.4 99.6 14,466 

170期(2022年９月15日) 2,442 15 2.7 99.6 14,465 

171期(2022年10月17日) 2,387 15 △1.6 99.6 13,944 

172期(2022年11月15日) 2,376 15 0.2 99.6 13,730 

173期(2022年12月15日) 2,340 15 △0.9 99.7 13,426 

174期(2023年１月16日) 2,279 15 △2.0 99.7 13,030 

175期(2023年２月15日) 2,345 15 3.6 99.6 13,339 

176期(2023年３月15日) 2,331 15 0.0 99.6 13,147 

177期(2023年４月17日) 2,377 15 2.6 99.6 13,335 

178期(2023年５月15日) 2,410 15 2.0 99.6 13,390 

179期(2023年６月15日) 2,474 15 3.3 99.6 13,427 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第174期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2022年12月15日 2,340 － 99.7 

12月末 2,293 △2.0 99.7 

(期  末)    

2023年１月16日 2,294 △2.0 99.7 

第175期 

(期  首)    

2023年１月16日 2,279 － 99.7 

１月末 2,344 2.9 99.7 

(期  末)    

2023年２月15日 2,360 3.6 99.6 

第176期 

(期  首)    

2023年２月15日 2,345 － 99.6 

２月末 2,340 △0.2 99.7 

(期  末)    

2023年３月15日 2,346 0.0 99.6 

第177期 

(期  首)    

2023年３月15日 2,331 － 99.6 

３月末 2,354 1.0 99.7 

(期  末)    

2023年４月17日 2,392 2.6 99.6 

第178期 

(期  首)    

2023年４月17日 2,377 － 99.6 

４月末 2,371 △0.3 97.7 

(期  末)    

2023年５月15日 2,425 2.0 99.6 

第179期 

(期  首)    

2023年５月15日 2,410 － 99.6 

５月末 2,443 1.4 99.7 

(期  末)    

2023年６月15日 2,489 3.3 99.6 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は各期首比です。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

  



品 名：90042_140028_179_02_ピクテ資源国ソブリン・ファンド(毎月分配型)_970265.docx 

日 時：2023/7/25 11:30:00 

ページ：3 
 

－ 3 － 

○当作成期中の運用状況と今後の運用方針 (2022年12月16日～2023年６月15日) 

 

当作成期の分配金再投資基準価額※は、9.8％の上昇となりました。 
※ 「分配金再投資基準価額」は、購入時手数料等を考慮せず、税引前分配金を再投資した場合の評価額を表します。以下同じ。 

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2022年12月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

◇主な変動要因 

上昇↑・円に対してメキシコペソやブラジルレアルなどが上昇したこと 

上昇↑・実質的に組入れている債券からの利金収入 

上昇↑・実質的に組入れている債券の価格が上昇したこと 

 

  

基準価額等の推移 
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・資源国のソブリン債券市場は、当作成期初の2022年12月中旬から2023年２月にかけては、米連邦公開市場委

員会（FOMC）で市場予想を上回る2023年の利上げ到達点見通しが示されたことや欧米での引き続き根強いイ

ンフレ懸念などを背景に金融引き締めの長期化に対する警戒感が高まり、先進国を中心に下落（利回りは上

昇）しました。３月前半にかけては、欧米金融機関の信用不安を背景に各国の金融引き締め姿勢が弱まると

の観測が高まり、先進国と新興国のソブリン債券市場はともに上昇（利回りは低下）しました。その後は当

作成期末にかけて、先進国では、想定以上に根強いインフレ圧力を背景に、金融引き締めの長期化が懸念さ

れてソブリン債券市場が下落（利回りは上昇）しました。その一方で、インフレペースの鈍化が進む新興国

を中心に、資源国のソブリン債券市場は当作成期末にかけて上昇（利回りは低下）しました。 

・為替市場では、2022年12月は、欧米を中心とした景気後退懸念などから資源国通貨は対円で下落しました。

2023年１月以降は、中国のゼロコロナ政策解除で輸出・観光業の回復期待が高まる東南アジアの資源国通貨

や、相対的に金利水準の高い国へ投資資金が流入したことを背景に、２月にかけて資源国通貨は対円で上昇

しました。３月には、欧米の金融機関の信用不安からリスク回避の動きが強まり下落しました。４月から当

作成期末にかけては、先行して利上げを実施した新興国などの資源国でインフレ圧力の鈍化が確認されたこ

とや、欧米金融機関の信用不安の後退、米国債務上限問題の解決などを背景に対円で堅調に推移しました。 

 

 

投資信託証券への投資を通じて、主に資源国の現地通貨建てのソブリン債券および準ソブリン債券に投資し、

より優れた分配金原資の獲得と中長期的な信託財産の成長を図ることを目的に運用を行ってまいりました。 

 
（注） “PGSF”は「ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド」の略称です。（以下同じ。）騰落率は分配金を再投資したものとして計算

しています。 

 

投資先ファンドの組入状況 

＜PGSF－資源国ソブリン・ファンド＞ 

主に資源国の現地通貨建て（原則として現地通貨建てとしますが、補助的に円・米ドル・ユーロ建てとする

場合があります。）のソブリン債券および準ソブリン債券に投資し、長期的なトータル・リターンの獲得と安

定的な収益分配を行うことを目的として運用を行ってまいりました。 

 

  

投資環境 

組入状況 
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◇国別構成比    

【前作成期末】  【当作成期末】  

国名 組入比率 

 

国名 組入比率 

メキシコ 14.4％ インドネシア 14.1％ 

インドネシア 13.4％ メキシコ 14.0％ 

マレーシア 11.1％ ブラジル 11.4％ 

ブラジル 10.5％ マレーシア 11.1％ 

チリ 10.3％ オーストラリア 10.0％ 

ニュージーランド 10.1％ チリ 9.7％ 

オーストラリア 10.0％ ニュージーランド 9.7％ 

タイ 5.1％ ノルウェー 5.0％ 

ノルウェー 5.0％ タイ 4.9％ 

カナダ 4.9％ カナダ 4.9％ 

ペルー 4.8％ ペルー 4.4％  
（注） 組入比率は当該投資先ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

◇信用格付別構成比    

【前作成期末】  【当作成期末】  
信用格付 組入比率 

 

信用格付 組入比率 

AAA格 30.0％ AAA格 29.5％ 

AA格 － AA格 － 

A格 26.5％ A格 25.7％ 

BBB格 32.5％ BBB格 32.4％ 

BB格 10.5％ BB格 11.4％ 

B格 － B格 － 

CCC格以下 － CCC格以下 － 

無格付 － 無格付 －  
※信用格付は、スタンダード&プアーズの格付を使用しています。ただしスタンダード&プアーズの格付を取得していない場合にはムーディー

ズ・インベスターズ・サービスの格付を使用しています。平均格付は、組入銘柄の信用格付を加重平均したもので、当ファンドの信用格付

ではありません。 

（注） 組入比率は当該投資先ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

＜ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY＞ 

短期金融商品等に投資を行い円建てでの高水準の元本の安定性の確保を目指し運用を行ってまいりました。 
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当作成期中の収益分配は、基準価額の水準および市況動向等を勘案して決定しました。各決算期の分配金の

計算過程につきましては、11ページをご覧ください。 

なお、収益分配にあてなかった留保益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本

部分と同一の運用を行います。 

 

◇分配金および分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第174期 第175期 第176期 第177期 第178期 第179期 

2022年12月16日～ 
2023年１月16日 

2023年１月17日～ 
2023年２月15日 

2023年２月16日～ 
2023年３月15日 

2023年３月16日～ 
2023年４月17日 

2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年６月15日 

当期分配金 15  15  15  15  15  15  

(対基準価額比率) 0.654％ 0.636％ 0.639％ 0.627％ 0.619％ 0.603％ 

 当期の収益 13  15  13  15  15  15  

 当期の収益以外 1  －  1  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 867  868  867  867  868  868  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下を切捨てて表示しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

（注） この様式で示される「当期の収益」は、当ファンドが投資する投資先ファンドからの分配金を受取った場合、実質的に「当期の収益以

外」の原資が含まれて表示されることがあります。 

 

○今後の運用方針 

（１）投資環境 

米国では、継続的な利上げを受けてインフレ指標は鈍化傾向を示しています。一方、堅調な労働市場などを

背景にインフレ率の高止まりへの懸念は根強く、米連邦準備制度理事会（FRB）は金融緩和には慎重な姿勢を

継続すると想定します。このようななか、米10年国債利回りは、今後の金融政策の動向を織り込む形で展開す

ることを想定しています。 

欧州では、ユーロ圏の経済成長は減速傾向とみています。足元のユーロ圏のインフレ率は、エネルギー価格

の下落などから鈍化がみられ始めているものの、堅調な労働市場などを背景にコアインフレ率は依然として

高水準にあります。金融システム安定への不安が完全に払拭されていないなか、欧州中央銀行（ECB）は景気

後退へ配慮をしつつも、インフレ抑制姿勢を維持するとみています。このような環境下、独10年国債利回りは、

方向感の定まりにくい展開を想定しています。資源国ソブリン債券市場は、相対的に高い利回り水準などが支

援材料となる一方、引き続き足元ではインフレ動向や地政学リスクなどが懸念材料となっています。一方、中

長期的には、新興国における人口増加や経済成長を背景とした資源需要の高まりの恩恵を受け、堅調に推移す

るものと考えます。 

 

（２）投資方針 

投資信託証券への投資を通じて、主に資源国の現地通貨建てのソブリン債券および準ソブリン債券に投資

し、より優れた分配金原資の獲得と中長期的な信託財産の成長を図ることを目的に運用を行う方針です。 

 
※投資先ファンドの主な投資方針につきましては、13、14ページをご覧ください。 

  

収益分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2022年12月16日～2023年６月15日) 

項 目 
第174期～第179期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 14  0.576  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 5)  (0.192)  ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、各種情報提供等、 
 基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 8)  (0.357)  ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド 
 の管理および事務手続等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.027)  ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.014   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.012)  ・その他は、目論見書、運用報告書等法定の開示書類の作成等に要する費用 
 その他信託事務の処理等に要する諸費用 

 合 計 14   0.590    

作成期間の平均基準価額は、2,357円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.70％です。 
 

  

  
（注） ①の費用は、「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券です。 

（注） ①の費用は、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） ③その他費用の比率が入手できない投資信託証券の場合、②運用管理費用の比率に総経費率を集計しています。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2022年12月16日～2023年６月15日) 

 

 

銘 柄 
第174期～第179期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

外 

国 

 口 千円 口 千円  
ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットＪＰＹ 12 1,250 36 3,689  
ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ 
資源国ソブリン･ファンド 

95,518 227,060 434,127 1,020,860  

合 計 95,530 228,310 434,164 1,024,549  
 
（注） 金額は受渡代金です。 

（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年12月16日～2023年６月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年12月16日～2023年６月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2022年12月16日～2023年６月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年６月15日現在) 

 

銘 柄 
第173期末 第179期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットＪＰＹ 826 802 80,425 0.6 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－資源国ソブリン・ファンド 5,757,684 5,419,075 13,292,991 99.0 

合 計 5,758,511 5,419,877 13,373,417 99.6 
 
（注） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨てています。 

  

投資信託証券 
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○投資信託財産の構成 (2023年６月15日現在) 

項 目 
第179期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 13,292,991 98.0 

投資証券 80,425 0.6 

コール・ローン等、その他 191,814 1.4 

投資信託財産総額 13,565,230 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第174期末 第175期末 第176期末 第177期末 第178期末 第179期末 

2023年１月16日現在 2023年２月15日現在 2023年３月15日現在 2023年４月17日現在 2023年５月15日現在 2023年６月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 13,154,590,090   13,456,280,982   13,267,581,579   13,469,230,304   13,577,986,592   13,565,230,864   

 コール・ローン等 168,900,840   156,757,741   163,795,088   175,484,714   238,946,040   179,673,389   

 投資信託受益証券(評価額) 12,906,439,183   13,206,831,815   13,016,965,910   13,203,233,003   13,252,845,161   13,292,991,669   

 投資証券(評価額) 79,250,067   79,241,426   79,240,581   79,212,587   79,195,391   80,425,806   

 未収入金 －   13,450,000   7,580,000   11,300,000   7,000,000   12,140,000   

(B) 負債 124,085,355   116,621,261   120,574,821   133,415,451   187,071,726   138,159,271   

 未払金 －   －   －   －   40,000,000   1,250,000   

 未払収益分配金 85,759,251   85,322,569   84,598,246   84,163,443   83,336,185   81,407,899   

 未払解約金 24,627,216   18,386,490   23,893,066   35,259,695   51,641,607   42,075,514   

 未払信託報酬 13,379,239   12,611,335   11,801,721   13,665,943   11,805,806   13,112,901   

 未払利息 462   429   448   480   654   492   

 その他未払費用 319,187   300,438   281,340   325,890   287,474   312,465   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 13,030,504,735   13,339,659,721   13,147,006,758   13,335,814,853   13,390,914,866   13,427,071,593   

 元本 57,172,834,290   56,881,712,684   56,398,831,162   56,108,962,030   55,557,456,697   54,271,933,043   

 次期繰越損益金 △44,142,329,555   △43,542,052,963   △43,251,824,404   △42,773,147,177   △42,166,541,831   △40,844,861,450   

(D) 受益権総口数 57,172,834,290口 56,881,712,684口 56,398,831,162口 56,108,962,030口 55,557,456,697口 54,271,933,043口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 2,279円 2,345円 2,331円 2,377円 2,410円 2,474円 
 
＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 

（貸借対照表関係） 

（注） 当ファンドの第174期首元本額は57,389,939,380円、第174～179期中追加設定元本額は867,021,428円、第174～179期中一部解約元本額

は3,985,027,765円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第174期0.2279円、第175期0.2345円、第176期0.2331円、第177期0.2377円、第178期0.2410円、第179期0.2474

円です。 

（注） 元本の欠損 

 当作成期末において貸借対照表上の純資産額が元本総額を下回っており、その差額は40,844,861,450円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第174期 第175期 第176期 第177期 第178期 第179期 

2022年12月16日～ 
2023年１月16日 

2023年１月17日～ 
2023年２月15日 

2023年２月16日～ 
2023年３月15日 

2023年３月16日～ 
2023年４月17日 

2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年６月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 91,768,034   91,325,318   90,446,638   89,887,855   88,525,357   86,752,658   

 受取配当金 91,773,310   91,330,675   90,452,116   89,893,393   88,533,988   86,759,988   

 支払利息 △         5,276   △         5,357   △         5,478   △         5,538   △         8,631   △         7,330   

(B) 有価証券売買損益 △   337,257,572   382,039,945   △    73,575,519   264,428,922   192,639,987   353,005,224   

 売買益 1,567,370   383,811,606   413,844   265,604,088   197,163,510   356,595,178   

 売買損 △   338,824,942   △     1,771,661   △    73,989,363   △     1,175,166   △     4,523,523   △     3,589,954   

(C) 信託報酬等 △    13,698,426   △    12,911,773   △    12,083,061   △    13,991,833   △    12,093,530   △    13,425,366   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   259,187,964   460,453,490   4,788,058   340,324,944   269,071,814   426,332,516   

(E) 前期繰越損益金 △16,579,949,027   △16,799,212,525   △16,246,880,625   △16,204,795,543   △15,758,083,262   △15,159,285,926   

(F) 追加信託差損益金 △27,217,433,313   △27,117,971,359   △26,925,133,591   △26,824,513,135   △26,594,194,198   △26,030,500,141   

 (配当等相当額) (   4,693,871,241)  (   4,670,600,012)  (   4,631,583,103)  (   4,608,394,969)  (   4,563,641,814)  (   4,458,983,231)  

 (売買損益相当額) (△31,911,304,554)  (△31,788,571,371)  (△31,556,716,694)  (△31,432,908,104)  (△31,157,836,012)  (△30,489,483,372)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △44,056,570,304   △43,456,730,394   △43,167,226,158   △42,688,983,734   △42,083,205,646   △40,763,453,551   

(H) 収益分配金 △    85,759,251   △    85,322,569   △    84,598,246   △    84,163,443   △    83,336,185   △    81,407,899   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △44,142,329,555   △43,542,052,963   △43,251,824,404   △42,773,147,177   △42,166,541,831   △40,844,861,450   

 追加信託差損益金 △27,217,433,313   △27,117,971,359   △26,925,133,591   △26,824,513,135   △26,594,194,198   △26,030,500,141   

 (配当等相当額) (   4,693,871,241)  (   4,670,600,012)  (   4,631,583,103)  (   4,608,394,969)  (   4,563,641,814)  (   4,458,983,231)  

 (売買損益相当額) (△31,911,304,554)  (△31,788,571,371)  (△31,556,716,694)  (△31,432,908,104)  (△31,157,836,012)  (△30,489,483,372)  

 分配準備積立金 267,482,284   269,154,385   260,383,709   260,815,953   259,448,642   255,912,342   

 繰越損益金 △17,192,378,526   △16,693,235,989   △16,587,074,522   △16,209,449,995   △15,831,796,275   △15,070,273,651   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 第174期計算期間末における費用控除後の配当等収益（78,069,608円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,693,871,241円）および分配準備積立金（275,171,927円）より分配対象収益は5,047,112,776円（10,000口当たり882円）

であり、うち85,759,251円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

（注） 第175期計算期間末における費用控除後の配当等収益（88,834,637円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,670,600,012円）および分配準備積立金（265,642,317円）より分配対象収益は5,025,076,966円（10,000口当たり883円）

であり、うち85,322,569円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

（注） 第176期計算期間末における費用控除後の配当等収益（78,363,577円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,631,583,103円）および分配準備積立金（266,618,378円）より分配対象収益は4,976,565,058円（10,000口当たり882円）

であり、うち84,598,246円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

（注） 第177期計算期間末における費用控除後の配当等収益（86,338,127円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,608,394,969円）および分配準備積立金（258,641,269円）より分配対象収益は4,953,374,365円（10,000口当たり882円）

であり、うち84,163,443円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

（注） 第178期計算期間末における費用控除後の配当等収益（84,717,104円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,563,641,814円）および分配準備積立金（258,067,723円）より分配対象収益は4,906,426,641円（10,000口当たり883円）

であり、うち83,336,185円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

（注） 第179期計算期間末における費用控除後の配当等収益（84,103,833円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（4,458,983,231円）および分配準備積立金（253,216,408円）より分配対象収益は4,796,303,472円（10,000口当たり883円）

であり、うち81,407,899円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 
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○分配金のお知らせ  

 第174期 第175期 第176期 第177期 第178期 第179期 

１万口当たり分配金（税込み） 15円 15円 15円 15円 15円 15円 
 
◇分配金を再投資する場合 

 お手取り分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

 

◇分配金をお支払いする場合 

 分配金のお支払いは、各決算日から起算して５営業日までに開始いたします。 

 

◇分配金は普通分配金に課税され、個人の受益者の場合、源泉徴収の税率は20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％および地方税５％）

となります。（原則として、確定申告は不要です。） 

 法人の受益者の場合、源泉徴収の税率は15.315％（所得税15％および復興特別所得税0.315％）となります。 

（注） 当作成期末現在で適用される内容であり、税制が改正された場合等は変更される場合があります。 

 

◇元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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＜組入投資信託証券の内容＞ 

 
 
ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－資源国ソブリン・ファンド 
形態／表示通貨 ルクセンブルグ籍外国証券投資信託／円建て 

主 な 投 資 方 針 

・ 主に資源国の現地通貨建て（原則として現地通貨建てとしますが、補助的に円・米ド
ル・ユーロ建てとする場合があります。）のソブリン債券および準ソブリン債券に投資
し、長期的なトータル･リターンの獲得と安定的な収益分配を行うことを目的として運
用を行います。 

・ 通貨や国別に分散投資を行います。 
・ ｢資源国｣とは、投資時点で、エネルギー資源、鉱物資源、食糧・食料資源等の資源を産
出する国で、その資源がその国の経済、日本の経済あるいは世界の経済に影響を与える
と考えられる国と定義し、以下の国（限定はされません。）が含まれます。アルゼンチ
ン、オーストラリア、ブラジル、カナダ、チリ、中国、コロンビア、エジプト、イン
ド、インドネシア、マレーシア、メキシコ、ニュージーランド、ナイジェリア、ノル
ウェー、ペルー、ロシア、南アフリカ、タイ、イギリス、ベトナムなど 

関 係 法 人 

管 理 会 社： ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ 
投資顧問会社： ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エイ、ピクテ・アセット・マネ

ジメント・リミテッド、ピクテ・アセット・マネジメント（シンガポー
ル）ピーティーイー・リミテッド 

保管受託銀行： ピクテ・アンド・シー（ヨーロッパ）エス・エイ 
登録・名義書換事務代行会社、管理事務代行会社、支払事務代行会社：ファンドパート
ナー・ソリューションズ（ヨーロッパ）エス・エイ 

主 な 費 用 

管理報酬：純資産総額の年率0.3％ 
サービス報酬：純資産総額の年率0.1％ 
保管受託銀行報酬：純資産総額の年率0.2％ 
※その他、信託財産に課される税金、弁護士への報酬、監査費用、有価証券等の売買に係
る手数料等の費用が信託財産から支払われます。 

決 算 日 毎年12月31日 

  

「ピクテ資源国ソブリン・ファンド（毎月分配型）」は「ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－資源国ソブリ
ン・ファンド」（ルクセンブルグ籍外国投資信託）および「ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットＪＰＹ」（ルク
センブルグ籍外国投資法人）を主要投資対象としています。 
以下は、当該組入投資信託証券の内容です。 
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ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY 
形態／表示通貨 ルクセンブルグ籍外国証券投資法人／円建て 

主 な 投 資 方 針 
・円建てでの高水準の元本の安定性と短期金融市場金利の確保を目的とします。 
・短期金融商品等に投資します。 
・投資する証券の発行体の信用格付は、A2／P2以上とします。 

関 係 法 人 

管 理 会 社： ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ 
投資顧問会社： ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エイ、ピクテ・アセット・マネ

ジメント・リミテッド 
保管受託銀行： ピクテ・アンド・シー（ヨーロッパ）エス・エイ 
名義書換事務代行会社、管理事務代行会社、支払事務代行会社：ファンドパートナー・ソ
リューションズ（ヨーロッパ）エス・エイ 

主 な 費 用 
管理報酬、サービス報酬および保管受託銀行報酬の合計：純資産総額の年率0.3%（上限） 
※その他、信託財産に課される税金、弁護士への報酬、監査費用、有価証券等の売買に係
る手数料等の費用が信託財産から支払われます。 

決 算 日 毎年９月30日 
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